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Grundsatze der Anlagepolitik gemaR § 234i VAG — Allianz Pensionskasse AG

Die Allianz Pensionskasse AG ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der Allianz
Lebensversicherungs-AG. Sie wurde im Jahr 2002 gegrindet, um die Moglichkeiten des
Altersvermogensgesetzes (AVMG) zu nutzen. Seit ihrer Grindung gehort sie zu den fuhrenden bei
den vom Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft (GDV) erfassten nicht firmen-
oder branchenspezifischen Pensionskassen. Sie betreibt ein nachhaltiges, langfristiges und
kundenorientiertes  Geschdftsmodell und verfolgt eine solide sowie kontinuierliche
Geschdaftsstrategie. Zentral fUr den Markenkern sind Verldsslichkeit, Erfahrung, Finanzstarke,
Sicherheit und Innovationskraft. Die Allianz Pensionskasse AG zeichnet seit dem Jahr 2022 kein
Neugeschdaft mehr. Bis dahin bot sie Altersrententarife sowie zusdtzliche Bausteine zur Versorgung
von Hinterbliebenen und zur Absicherung gegen die finanziellen Folgen von Berufsunfdhigkeit an.
Der Fokus der Allianz Pensionskasse AG liegt darauf, Bestandsvertrage weiterzufUhren und als
verlasslicher und starker Partner die den Versicherungsnehmern garantierten Leistungen zu
erflllen. Leistungen werden ausschlieBlich von der Allianz Pensionskasse AG garantiert.

Pensionskassen bilden im deutschen Markt eine der funf Sdulen der betrieblichen
Altersversorgung. Die Beaufsichtigung erfolgt durch die Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) auf Basis des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG). Die Allianz
Pensionskasse AG fallt unter die Anforderungen des § 232 VAG.

Die Allianz Pensionskasse AG verfolgt eine sicherheits- und ertragsorientierte Anlagestrategie. Sie
verfolgt dabei das Ziel, bei angemessenem Risiko eine moglichst attraktive Rendite zu erreichen.
Ihre Leitlinie in der Kapitalanlage ist dabei der Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht, der zwei
Dimensionen umfasst:

- Alle Kapitalanlagen werden so getdatigt, dass sie die Qualitdt, Sicherheit, Liquiditdt,
Rentabilitdt und Verflgbarkeit des Investmentportfolios als Gesamtheit sicherstellen. Dazu
gehort die Berlcksichtigung der Anforderung, dass das Investmentportfolio die
Beschaffenheit und Laufzeit der eingegangenen Versicherungsverbindlichkeiten
angemessen reflektiert.

- Kapitalanlagen sind nur zuldssig, wenn sie die qualitativen und quantitativen
Anforderungen der Verordnung Uber die Anlage des Sicherungsvermogens von
Pensionskassen, Sterbekassen und kleinen Versicherungsunternehmen
(Anlageverordnung - AnlV) fUr jeden einzelnen Vermdgenswert im Sicherungsvermogen
erfUllen und die damit verbundenen Risiken, einschlieBlich Nachhaltigkeitsrisiken,
angemessen identifiziert, gemessen, Uberwacht, gesteuert, kontrolliert und berichtet
werden kénnen.

Diese beiden Dimensionen bilden die Grundlage der Kapitalanlagetatigkeit, auf die in den
folgenden Abschnitten ndher eingegangen wird.

Die Beschaffenheit und Laufzeit der eingegangenen Leistungsversprechen sind Grundlage zur
Bestimmung der langfristigen Ausrichtung des Investmentportfolios. Zu diesem Zweck wird im
Rahmen des Asset-Liability-Managements mit Hilfe eines stochastischen Unternehmensmodells
regelmdBig die Entwicklung der Kapitalanlagen und der eingegangenen Leistungsversprechen
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unter BerUlcksichtigung der Interaktion zwischen Aktiv- und Passivseite flr verschiedene
Kapitalmarktszenarien simuliert. Der Projektionshorizont dieser Analysen betrégt 60 Jahre.

Die Kapitalanlageziele und die grundlegende Kapitalanlagestrategie der Allianz Pensionskasse
AG werden vom Vorstand auf Basis der Ergebnisse der Analysen zum Asset-Liability-Management
in der Strategischen Asset Allocation (SAA) verabschiedet. Die Uberprifung der Anlagestrategie
erfolgt mindestens jahrlich, bei auBergewdhnlichen Kapitalmarktentwicklungen hdufiger.
Krisensituationen oder Kapitalmarktschocks kdnnen ad hoc-Uberprifungen der Anlagestrategie
erfordern. Kriterien, die eine Anpassung der Anlagestrategie auslosen konnen, sind insbesondere
Verdnderungen der Renditeerwartungen auf den Kapitalmdarkten, die Risikoeinschdtzung fur die
einzelnen Anlageklassen sowie die VerflUgbarkeit von Kapitalanlageinstrumenten. Uber diese
Kriterien tauschen sich der Vorstand und die Investmentmanagementfunktion sowie die
Risikomanagementfunktion der Allianz Pensionskasse AG regelmdBig aus. Auch Anderungen in
den gesetzlichen Kapitalanlagevorschriften oder den sie konkretisierenden
Verwaltungsvorschriften der BaFin kdnnten im Einzelfall zu einer Anderung der Anlagestrategie
fihren. Die Uberwachung der Anlagestrategie erfolgt Uber ein regelmd@Biges Berichtswesen.
Etwaige Anderungen in der Anlagestrategie werden von der Investmentmanagementfunktion
vorgeschlagen und von der Risikomanagementfunktion geprift.

Die sicherheitsorientierte Anlagestrategie stellt die Erzielung von Ertrdgen und die Steuerung von
Zahlungsstromen in den Fokus, die die Finanzierung der garantierten langfristigen
Verpflichtungen sicherstellen. Eine breite Diversifizierung in eine Vielzahl von Anlageklassen sowie
in verschiedene Ldander, Regionen und Wdhrungen ermoglicht Kursschwankungen einzelner
Segmente auszugleichen und attraktive Renditen fir die Kunden zu erwirtschaften. Dabei werden
makrodkonomische Auswirkungen wie Verdnderung des globalen Zinsniveaus oder politische
Einflisse wie der zunehmende Protektionismus in der Wirtschaftspolitik fortlaufend und
umfassend analysiert. Auf dieser Basis werden potenzielle Risiken kontinuierlich identifiziert,
bewertet und hinsichtlich ihrer Relevanz fir das Portfolio eingeordnet. Bei Bedarf werden gezielte
MaBnahmen ergriffen, um die Robustheit und Ertragsstarke des Anlagebestands sicherzustellen.
Diese kdnnen von Anpassungen regionaler Allokationen Uber den Einsatz von
Wadhrungsabsicherungen bis hin zur Weiterentwicklung der strategischen Portfoliogusrichtung
reichen.

Aufgrund der langfristigen Leistungsversprechen gegenuUber den Kunden ist ein groBer Teil des
Investmentportfolios  in  festverzinslichen Anlagen mit langen Laufzeiten und dem
Kapitalisierungsprodukt PortfolioKonzept Flexi der Allianz Lebensversicherungs-AG investiert. Der
Schwerpunkt der festverzinslichen Anlagen liegt auf besicherten Anleihen sowie deutschen und
europdischen Staatsanleihen und staatsnahen Emittenten. Um langfristig eine attraktive
Verzinsung des Investmentportfolios zu sichern, erfolgte in den letzten Jahren innerhalb der
festverzinslichen Anlagen eine Diversifikation in  Unternehmens-, Immobilien- und
Infrastrukturfinanzierungen, die auch in Form von nicht am Kapitalmarkt gehandelten
Finanzierungen (sog. “Private Debt”) ausgereicht werden, sowie Schwellenldnderanleihen. Ein
langfristiges Abschmelzen des Versicherungsbestandes durch Vertragsabldufe und der damit
verbundene Liquiditatsbedarf werden im Rahmen des strategischen Zielportfolios sowie einer
entsprechenden  Steuerung der Laufzeitenstruktur der festverzinslichen Wertpapiere
berlcksichtigt.
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Gegeben der langfristigen Verpflichtungen aus dem Versicherungsgeschaft in Verbindung mit
entsprechenden Zusagen bezlglich des Garantiezinses stellen sowohl ein anhaltendes
Niedrigzinsumfeld als auch ein abrupter und starker Zinsanstieg jeweils Herausforderungen an die
Anlagestrategie dar. Kurzfristig stark ansteigende Zinsen fiihren je nach Laufzeit zu einem
Ruckgang von Bewertungsreserven auf festverzinslichen Wertpapieren und gegebenenfalls
tempordr zu Bewertungslasten im Investmentportfolio, die bei Umschichtungen zu realisierten
Verlusten fUhren und das Anlageergebnis belasten  kénnen. Im  Rahmen  des
Liquiditdtsmanagements erfolgen Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren bzw.
mittleren Laufzeiten und attraktiven Renditen, um dem Ergebnisrisiko aufgrund von Lasten
entgegenzuwirken. Hohere Verzinsungen wirken auf der anderen Seite langfristig positiv auf die
Portfoliorendite. Garantie- und Zinsanstiegsrisiko bilden aber grundsatzlich das Spannungsfeld fur
die Laufzeitensteuerung. Dieses Spannungsfeld kann durch nicht gehandelte Finanzierungen und
Substanzwerte, zu denen Infrastruktur und Immobilien zahlen, gemildert werden. Die Strategie der
Diversifikation der Anlagesegmente auch in nicht am Kapitalmarkt gehandelte Anlagen wird trotz
des jungsten Zinsanstiegs beibehalten. Aufgrund des Marktwertrlckgangs der Nominalwerte und
einem damit verbundenen hoheren Portfolioanteil der Substanzwerte, werden jedoch mittelfristig
Alternative Anlagen leicht abgebaut. Die Wiederanlage der Ertrage des Kapitalisierungsproduktes
PortfolioKonzept Flexi der Allianz Lebensversicherungs-AG im hdheren Zinsumfeld starkt
zusatzlich die Ertragskraft des Investmentportfolios.

Ein zentrales Element im Kapitalanlagemanagement der Allianz Pensionskasse AG ist die
Trennung zwischen Investment Management und Asset Management. Sie verfolgt einen aktiven
Ansatz in der Kapitalanlagensteuerung und hat das Investment Management konzernintern auf
die Allianz Investment Management SE (AIM) sowie in Teilbereichen das Asset Management unter
anderem auf die Konzerngesellschaften PIMCO Europe GmbH und Allianz Global Investors GmbH
(AllianzGl) Ubertragen. Die vom Vorstand definierten Kapitalanlageziele und die festgelegte
Anlagestrategie werden von der AIM unter Berlcksichtigung der innerbetrieblichen
Anlagerichtlinien fir die Kapitalanlage in ein konkretes Zielportfolio transformiert. Die
Investrmententscheidungen dirfen sich innerhalb von festgelegten Bandbreiten fir Abweichungen
von der SAA bewegen. Diese Positionierung wird in der Regel quartalsweise Uberprift und an die
aktuellen Kapitalmarkterwartungen angepasst.

Die konkrete Umsetzung der Investmententscheidungen erfolgt Uber die Steuerung einzelner
Mandate, die sowohl an konzerninterne als auch externe Asset Manager vergeben werden.
Mandate an diese Asset Manager sind an Anlagerichtlinien gebunden, die das Mandat u.a. Uber
eine Benchmark, Limite und Verbote einzelner Assetkategorien, Ratinganforderungen,
Dekarbonisierungsziele und auch aufsichtsrechtliche Vorgaben spezifizieren. In Abhdngigkeit der
Anlageklasse, dem Grad an Markteffizienz und der Expertise des jeweiligen Asset Managers wird
ein aktiver oder auch passiver Anlagestil, der sich jeweils an einer Marktbenchmark orientiert,
verfolgt. Die Steuerung und Uberwachung dieser Mandate erfolgen durch die AIM. Davon
unberthrt bleibt die Verantwortung des Vorstands der Allianz Pensionskasse AG, die
Anlagestrategie und Anlageentscheidung auf das Profil und die Laufzeit der Verbindlichkeiten der
Allianz Pensionskasse AG abzustimmen.

Die Kapitalanlage fir fondsgebundene Rentenversicherungen auf Rechnung und Risiko der
Versicherungsnehmer erfolgt Uber Organismen fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
3
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(OGAW). Verweise auf die Angaben der Vermdgensverwalter zur Mitwirkungspolitik,
Mitwirkungsbericht und Abstimmungsverhalten in den Aktienfonds gemdR § 134b Aktiengesetz
(AktG) sind in den Angaben gemdB §§ 134b, 134c¢ AktG zu finden.



https://www.allianz.de/content/dam/onemarketing/azde/azd/unternehmenskommunikation/pdfs/unternehmen/zahlen-daten-fakten/angaben-gemaess-134b-134c-aktg/allianz-pensionskasse-ag-134b-134c-AktG-2026.pdf
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Einbeziehung okologischer, sozialer und die Unternehmensfiihrung
betreffender Belange

Neben der finanziellen Rendite achten wir bei der Allianz Pensionskasse AG auch auf die
realwirtschaftlichen Auswirkungen unserer Anlagestrategie und berlcksichtigen im gesamten
Investmentprozess Nachhaltigkeitskriterien.

Unser Verstandnis als Allianz Pensionskasse von Nachhaltigkeitsrisiken umfasst Ereignisse oder
Bedingungen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG?), deren
Eintreten potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermdgenswerte, Rentabilitat
oder Reputation der Allianz Gruppe oder eines ihrer Unternehmen haben kdnnte. Beispiele fur
Nachhaltigkeitsrisiken umfassen den Klimawandel, Biodiversitdtsverlust, einen VerstoR gegen
anerkannte Arbeitsnormen und Korruption.

Die Allianz Gruppe hat einen konzernweiten Ansatz zur Integration von Nachhaltigkeit in den
gesamten Investmentprozess fur alle Versicherungsunternehmen inklusive der Allianz
Pensionskasse umgesetzt. Dies bedeutet, dass alle Versicherungsprdmien der Kunden (mit
Ausnahme der  Pramien fur fondsgebundene  Versicherungsprodukte)  denselben
Nachhaltigkeitskriterien unterliegen. Dies gilt auch flr die Allianz Pensionskasse und fir das eigene
Anlageportfolio. Ein solcher konzernweiter Ansatz stellt sicher, dass Nachhaltigkeitsrisiken entlang
des gesamten Investitionsentscheidungsprozesses berlcksichtigt werden, einschlieBlich Asset
Liability Management, Investmentstrategie, Asset Manager Management, Investment Monitoring
und Risikomanagement. Die  Vermogensverwaltung — wird  von ausgewdhlten
Vermogensverwaltern  ausgeflihrt, an  die hinsichtlich  der  BerUlcksichtigung  von
Nachhaltigkeitsrisiken und Nachhaltigkeitsfaktoren klare Anforderungen gestellt werden.

Die Allianz Pensionskasse verfolgt einen umfassenden und fundierten Nachhaltigkeits-
Integrationsansatz (Allianz Sustainability Integration Framework) in Bezug auf die Investition im

Sicherungsvermaogen, welcher folgende sechs Elemente umfasst:
1. Auswahl, Beauftragung und Uberwachung von Vermdgensverwaltern

Wir berlcksichtigen neben wirtschaftlichen Aspekten auch Faktoren aus den Bereichen Umwelt,
Soziales und Unternehmensflhrung. Alle Vermdgensverwalter, die im Auftrag der Allianz
Pensionskasse Investitionen tdtigen, mudssen sich am langfristigen Anlagehorizont der Allianz
ausrichten, die Sichtweise zum Klimawandel teilen (d.h. mit den Klimazielen der Allianz
Ubereinstimmen) und Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen in ihren Investmentprozess
einbeziehen. Grundsatzlich mUssen alle Vermogensverwalter, die Versicherungsanlageprodukte
der Allianz verwalten, Uber angemessene qualifizierte Nachhaltigkeitsrichtlinien verflgen. Die
Allianz  hat verbindliche sowie zu empfehlende Kriterien flUr eine qualifizierte

L Environment Social Governance


https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Sustainability-Integration-Framework.pdf
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Nachhaltigkeitsrichtlinie definiert?. AuBerdem sind sie dazu verpflichtet, die von der Allianz
definierten Ausschlusskriterien einzuhalten (fUr Details siehe Punkt 4). Die Vermdgensverwalter
werden darUber hinaus von der zustdndigen Investmentfunktion grindlich daraufhin Uberwacht,
ob sie die jeweiligen Ausschlusskriterien berucksichtigen, ihre eigenen Nachhaltigkeitsrichtlinien
befolgen und ihre Tatigkeit nach den langfristigen Klimazielen der Allianz ausrichten.

2. Identifizierung, Analyse und Adressierung potenzieller Nachhaltigkeitsrisiken

Anlagegeschdfte in nicht borsennotierte Anlageklassen wie Immobilien, Infrastruktur oder nicht
gehandelte Schuldverschreibungen (Private Placements) werden von der Allianz und
konzerninternen und externen Vermdgensverwaltern anhand definierter Sektor-Richtlinien
(,Sensitive Business Areas”) geprift®. So wird sichergestellt, dass beispielsweise bei Investitionen im
Agrarbereich auf Wasser- und Bodenkontamination geprift wird. Zudem erfolgen Investitionen in
Emittenten mit einer sehr hohen Kohlenstoffintensitat* nur, wenn ein Dekarbonisierungsplan fir
das Unternehmen vorhanden ist. Wenn beim Screening® ein Nachhaltigkeitsrisiko im
Zusammenhang mit einer (potenziellen) Transaktion in einem der sensiblen Geschdftsbereiche
festgestellt wird, wird ein obligatorischer Weiterleitungsprozess angestoBen. Wird im Rahmen der
Bewertung ein Nachhaltigkeitsrisiko erkannt, entscheiden ESG- und Risikoexperten auf globaler
und/oder Allianz Gruppenebene, ob mit einer Transaktion fortgefahren wird, ob die Transaktion
unter der Voraussetzung, dass eine Minimierung und ein Management der Nachhaltigkeitsrisiken
und -auswirkungen erfolgt, fortgesetzt wird oder ob eine Transaktion aus Nachhaltigkeitsgrinden
abgelehnt wird.

Bei Investitionen in borsennotierte Anlageklassen wie Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und
Aktien  muUssen  unsere  Anlagemanager  wesentliche  Nachhaltigkeitsrisiken  (wie
Kohlenstoffemissionen, toxische Emissionen und Abfall sowie Arbeitnehmerbelange) bewerten
und bei der ,Portfoliosteuerung” berlcksichtigen. Zusdtzlich prifen wir mithilfe von ESG-Daten
vom externen Datenprovider ,MSCI ESG Research” ob in unseren Portfolien Nachhaltigkeitsrisiken
oder materielle nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren vorhanden sind und
prufen, ob MaBnahmen ergriffen werden mussen.

3. Active Ownership
- Bilaterales Engagement:

Im Namen allihrer Tochtergesellschaften im Versicherungssektor tritt die Allianz SE in einen Dialog
mit ausgewdhlten Unternehmen, in die sie investiert. Dabei identifiziert die Allianz systematische

2 Zwingende Kriterien fur eine solche Richtlinie sind unter anderem eine klare ESG-Governance-Struktur mit eindeutigen
Rollen und Verantwortlichkeiten, die Integration von nachhaltigkeitsspezifischen Prinzipien und die Berlcksichtigung
anzuwendender regulatorischer Anforderungen.

3 Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem Allianz Sustainability Integration Framework.

4 Kohlenstoffintensitat wird drei Intensitétskategorien zugeordnet: niedrig (<10t CO2-Aquivalente je investierter Million
EUR), mittel (10-100t CO2-Aquivalente je investierter Million EUR) und hoch (> 100t CO2-Aquivalente je investierter Million
EUR).

5 Das Screening ist die erste Phase des Empfehlungsprozesses. Sie fuhrt zur Identifizierung potenziell ESG-kritischer
Transaktionen auf der Ebene der Anlageverwaltung.
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Nachhaltigkeitsrisiken, einschlielich Risiken im Zusammenhang mit guter Unternehmensfihrung
und materiellen nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,PAI-Screenings”). Dieses
Engagement zielt darauf ab, das ESG-Risikomanagement der Unternehmen zu stdrken und
Verbesserungen der gesamten  Nachhaltigkeitsleistung  voranzutreiben.  Bedeutsame
Verdnderungen kénnen mehrere Jahre dauern. Die Allianz Gruppe kénnte aus unserer Sicht nicht
zu einer positiven Transformation in der Realwirtschaft beitragen, wenn sie Investitionen in diese
Unternehmen automatisch zurlickziehen wlrde. Jedes Engagement wird Uberwacht, um die
Reaktionsfdhigkeit des Unternehmens und die Fortschritte bei den identifizierten
Nachhaltigkeitsthemen zu verfolgen. Sollten sich die Antworten eines Unternehmens weiterhin als
unzureichend erweisen, keine Bereitschaft zur Verbesserung der Nachhaltigkeitsleistung gezeigt
werden oder nicht auf unser Engagement reagiert werden, empfehlen die Nachhaltigkeits-
Experten die Einschrénkung aller Investitionen in das Unternehmen. Diese Empfehlung wird vom
Vorsitzenden des Allianz Group Sustainability Boards entgegengenommen und gepruft, der
anschlieBend die Einschrankung des Unternehmens in allen Eigengeschdéftsportfolios genehmigt.
Zusdtzlich flhren die internen Vermogensverwalter AllianzGl und PIMCO spezifische
Engagements im Namen ihrer verwalteten Vermogenswerte durch, einschlieBlich des
Sicherungsvermdgens der Allianz Pensionskasse .

- Kollaboratives Engagement:

Fin gemeinsames Engagement kann in Form von mehreren Investoren erfolgen, die mit einem
einzigen Unternehmen in den Dialog treten oder gleichzeitig mit mehreren Unternehmen und ihrer
Wertschopfungskette in einem einzigen Sektor. Durch die Zusammenarbeit werden die
Bemulhungen der beteiligten Parteien geblndelt, was effizientere und |6sungsorientierte
Diskussionen auf einer hoheren Detailebene ermoglicht. Die Allianz Gruppe unterstUtzt
kollaborative Engagements, wo immer dies maglich ist, als eine effektivere und effizientere Form
der Vermdgensverwaltung (,Investment Stewardship”), insbesondere durch Initiativen wie
,Climate Action 100+".

Engagement von Vermogensverwaltern:

Das Programm zum Engagement von Vermogensverwaltern umfasst Vermogensverwalter im
privaten und Offentlichen Bereich. Vermogensverwalter haben starke Beziehungen zu den
Unternehmen, in die sie investieren, und verflgen Uber die organisatorische Struktur, das
Fachwissen und die analytischen Fahigkeiten, um oftmals durch spezielle ,Stewardship-Teams”
Unternehmen zu bewerten und mit ihnen in einen Dialog zu treten. Die Allianz kommuniziert ihre
Interessen klar gegenliber den Vermogensverwaltern und unterstiitzt sie dabei, ihre Investitionen
und Stewardship-Aktivitdten so auszurichten, dass sie die langfristigen Interessen der Allianz in
Bezug auf Nachhaltigkeitsaspekte und Klimaschutz bestméglich vertreten.

- Mitbestimmung:

¢ Weitere Informationen Gber den ESG-Ansatz von AllianzGl finden Sie hier. Weitere Informationen Uber den ESG-Ansatz
von PIMCO finden Sie hier.
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Stimmrechte werden von AllianzGl oder von externen Vermogensverwaltern ausgeubt, die
Aktienmandate im Namen der Allianz Gruppe betreuen. Einzelheiten zur Abstimmungspolitik der
AllianzGl und zu Abstimmungsunterlagen finden Sie hier.

4. Ausschlisse und Beschrankungen von bestimmten Ldandern, Sektoren und
Unternehmen

- AusschlUsse und Beschrankungen fur Investitionen (auBer Staatsanleihen):
e Beschrénkung von kohlebasierten Geschéftsmodellen’

e Ausschluss und Beschrankung einzelner Emittenten mit hohen ESG-Risiken als
Ergebnis des ,Engagement-Prozesses”, wenn unser Engagement nicht erfolgreich
war

e AusschlUsse und Beschrdnkung in der Finanzierung von Geschdaftsmodellen, die auf

Olsanden, Ol und Gas basieren®

e Ausschluss von Unternehmen die mit kontroversen Waffen® oder Atomwaffen in
Verbindung stehen

- Uberprifung von Emittenten von Staatsanleihen auf  schwerwiegende
Menschenrechtsverletzungen oder andere signifikante Nachhaltigkeitsrisiken, indem wir
externe ESG-Ratings und andere Quellen nutzen, und Investitionen in diese Anleihen
ausschlieBen.

- Die genannten Ausschlisse sind fur indexgebundene Instrumente, indexgebundene
strukturierte Produkte, Startkapital (Seed Money) sowie Publikumsfonds nicht verpflichtend,
werden jedoch bei DurchfUhrbarkeit umgesetzt.

- FUr die genannten Beschrdnkungen in den Bereichen Kohle, Olsand sowie Ol und Gas gilt:
Aktienbeteiligungen betroffener Unternehmen werden verdufert, festverzinsliche Anlagen
laufen aus und neue Anleiheinvestitionen sind nicht mehr zuldssig.

5. Risiken des Klimawandels und Verpflichtung zur Dekarbonisierung

Die Begrenzung der globalen Erderwdrmung und die Bekdmpfung des Klimawandels haben fur
die Allianz Prioritdt. Wir sehen uns dazu verpflichtet, dabei zu helfen, dass das Pariser
Klimaabkommen von 2015 eingehalten wird, und glauben, dass zum Erreichen der Ziele eine

7 Unternehmen, die 15 % oder mehr ihrer Umsétze aus dem Abbau von Kraftwerkskohle erzielen; Unternehmen, die 15 %
oder mehrihres erzeugten Stroms aus Kraftwerkskohle beziehen Aktienbeteiligungen betroffener Unternehmen werden
verduBert, festverzinsliche Anlagen laufen aus und neue Anleiheinvestitionen sind nicht mehr zuldssig; weitere
Einzelheiten finden Sie hier.

8 Weitere Informationen finden Sie in der Erklérung der Allianz zu Geschdftsmodellen fiir Olsand und in der Erklérung
der Allianz zu Geschéftsmodellen fiir Ol und Gas.

? Kontroverse Waffen sind definiert als Waffen, die in den Anwendungsbereich der folgenden internationalen
Ubereinkommen fallen: (1) Ottawa-Ubereinkommen (Antipersonenminen) (2) Ubereinkommen Uber Streumunition
(Streumunition/Bomben) (3) Ubereinkommen Uber biologische Waffen und Toxinwaffen (biologische Waffen) (4)
Chemiewaffenlibereinkommen (Chemiewaffen)
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https://www.allianzgi.com/en/sustainability/policies-and-reporting
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/allianz-statement-on-coal-2025.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/allianz-statement-on-oil-sands-2025.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/allianz-statement-on-oil-and-gas-2025.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/allianz-statement-on-oil-and-gas-2025.pdf
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zUgige Dekarbonisierung der Weltwirtschaft in Richtung eines Netto-Null-Emissionsniveaus bis
2050 notwendig ist. Die Allianz erkennt klimabedingte Risiken und Chancen und begegnet ihnen
wie folgt:

- Wir verpflichten uns, kohlebasierte Geschdaftsmodelle im  Sicherungsvermogen (mit
Ausnahme von Staatsanleihen und indirekten Assets) bis spdtestens 2040 nach und nach
vollstandig abzubauen. Die Schwellenwerte von aktuell 15 % werden wir bis spatestens 2040
auf 0 % reduzieren.

- Ausschlisse und Beschrdankung in der Finanzierung von Geschdftsmodellen, die auf

Olsanden®, Ol und Gas basieren'!.

- Die Allianz SE ist ein Grindungsmitglied der UN-gestltzten Net-Zero Asset Owner Alliance
(AOA) und hat sich dazu verpflichtet, ihr Portfolio auf eine Temperaturerhdhung von
maximal 1,5°C auszurichten, d.h. Netto-Null-Treibhausgasemissionen aus unserem Portfolio
bis 2050. Die Allianz hat Zwischenziele fUr verschiedene ausgewdhlte Anlageklassen
festgelegt, wie bdrsennotierte und nicht borsennotierte Unternehmensanleihen und Aktien,
direkte  Immobilienanlagen  und  Joint-Venture-Anlaogen  sowie  gewerbliche
Immobilienkredite!?. Die Zwischenziele werden auf einer 5-Jahres-Basis ausgehend von
einem Basisjahr 2019 erneuert.

6. Stresstests zum Klimawandel und Szenarioanalysen:

Erwdgungen zum Klimawandel (insbesondere in Bezug auf Transitionsrisiken und physikalischer
Risikoaspekte) sind ein wesentlicher Bestandteil der Versicherungs- und Anlagestrategie der
Allianz. Die Allianz verwendet verschiedene quantitative und qualitative Ansdtze, um
Klimastresstests und Szenarioanalysen durchzuflhren. Dabei berlcksichtigt die Allianz die
Tatsache, dass sich der Klimawandel Uber einen langfristigen Zeitraum entfalten kann, und dass
im Hinblick auf die Richtung der zukinftigen klimatischen und wirtschaftlichen Entwicklungen
hohe Unsicherheiten bestehen.

DarUber hinaus erwartet die Allianz bei fondsgebundenen Versicherungsprodukten, bei denen die
Kunden das Anlagerisiko tragen und damit das Nachhaltigkeitsrisiko der Fonds oder anderer
Anteile, in die Versicherungsprdmie investiert wird, grundsatzlich, dass die Vermodgensverwalter
der Fonds Uber eine eigene  Nachhaltigkeitsrichtlinie  verfigen, die  den
Qualitétssicherungsanforderungen der Allianz entspricht.

Weitere Informationen Uber das Management von ESG-Risiken in Investitionsprozessen der Allianz
finden Sie im Sustainability Statement des CSRD Berichts der Allianz Gruppe und im Sustainability

Integration Framework.

10 Erklérung der Allianz zu Geschéftsmodellen fiir Olsand

11 Erkldrung der Allianz zu Geschéftsmodellen fiir Ol und Gas

2 Weitere Informationen zu den Klimazielen der Allianz finden Sie im Sustainability Statement im CSRD Bericht der
Allianz Gruppe.
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https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/investor-relations/en/results-reports/annual-report/ar-2025/en-allianz-group-annual-report-2025.pdf#page=55
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Sustainability-Integration-Framework.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Sustainability-Integration-Framework.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/allianz-statement-on-oil-sands-2025.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/allianz-statement-on-oil-and-gas-2025.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/investor-relations/en/results-reports/annual-report/ar-2025/en-allianz-group-annual-report-2025.pdf#page=55
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/investor-relations/en/results-reports/annual-report/ar-2025/en-allianz-group-annual-report-2025.pdf#page=55
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Risikomanagement

Im Rahmen unserer Kapitalanlage berlcksichtigen  wir bei  der Umsetzung der
Investmententscheidungen die gesetzlichen Anforderungen der Anlageverordnung (AnlV) und der
sie konkretisierenden Rundschreiben der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).
Eine regelmdBige Uberprifung der Risikotragfahigkeit ist Teil der aufsichtsrechtlichen
Anforderungen an das Risikomanagement im Unternehmen.

Das Risikomanagement befasst sich mit dem Umgang mit Risiken, die aus der Geschaftstdtigkeit
und den Geschdaftsprozessen der Allianz  Pensionskasse AG hervorgehen. Ziel des
Risikomanagements ist es, bestandsgefdhrdende Risiken beziehungsweise Risiken, die das
Potenzial haben, das Erreichen der Unternehmensziele erheblich zu gefdhrden, frihzeitig zu
identifizieren, zu analysieren und zu bewerten sowie angemessene SteuerungsmafBnahmen
abzuleiten. Zudem sind die Risiken sowie die Wirksamkeit der SteuerungsmaBnahmen
nachvollziehbar zu Uberwachen und relevante Adressaten regelmdRBig und addguat zu
informieren. Das Risikomanagement liegt in der Verantwortung des Vorstands der Allianz
Pensionskasse AG. Die unabhdngige Risikomanagementfunktion Uberwacht die Risiken
systematisch mit qualitativen und quantitativen Risikoanalysen und
-bewertungen, prift Handlungsalternativen und spricht Empfehlungen an die Geschdftseinheiten
beziehungsweise den Gesamtvorstand aus. Die gesamthafte Beurteilung aller Risiken im Top Risk
Assessment ermdglicht die Ableitung von RisikosteuerungsmaBnahmen.

Die Risikobewertung des Kapitalanlagebestandes erfolgt sowohl Uber das Asset-Liability-
Management als auch Uber die von der Gesellschaft eingesetzten, unternehmensindividuellen
Stresstests, die die Auswirkungen von unmittelbar auftretenden Kapitalmarktszenarien auf die
Ertrags- und Liguiditatssituation sowie die Bedeckung der versicherungstechnischen
Verpflichtungen analysieren. Das Risikoprofil neuartiger Finanzmarktprodukte wird im Rahmen
eines eigenen Prozesses vor dem Erwerb geprift.

In der RisikolUberwachung wird durch die risikoverantwortlichen Bereiche sichergestellt, dass die
zuvor abgeleiteten RisikosteuerungsmafBnahmen und Kontrollen eingehalten bzw. durchgefihrt
werden und wirksam sind. Hierunter fdllt die laufende Uberpriifung der Entwicklung des
Anlagebestandes gegenUber der langfristigen Anlagestrategie durch die AIM. Darauf aufbauend
erfolgt eine unabhdngige Uberwachung durch die Risikomanagementfunktion. FUr die
Kapitalanlage existiert ein regelmdBig Uberwachtes Limitsystem, das Uber die Vorgaben der
Anlageverordnung hinaus engere Obergrenzen flr Konzentrationsrisiken und Limite fUr den
Finsatz von Derivaten festlegt. Das Limitsystem dient als zentrales Instrument zur
Operationalisierung der Risikosteuerung im Einklang mit dem durch den Vorstand definierten
Risikoappetit. Sowohl die langfristige strategische Ausrichtung des Kapitalanlagebestandes als
auch das Limitsystem und die Derivatestrategien unterliegen einer jdhrlichen Uberprifung und
Genehmigung durch den Vorstand der Allianz Pensionskasse AG.

Die strategische Ausrichtung des Kapitalanlagebestandes wurde im Dezember 2025 vom
Vorstand der Allianz Pensionskasse AG genehmigt.

Stand der Veroffentlichung: 30.04.2026
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