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Zusammenfassung

Die Allianz Lebensversicherungs-AG (Allianz Leben) berlicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen ihrer Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Bei der vorliegenden Erklérung handelt
es sich um die konsolidierte Erkldrung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltig-
keitsfaktoren aller von der Allianz Leben verwalteten Kapitalanlagen (inklusive des Sondervermdgens der
Komfortdynamik und Investitionen fiir das Versorgungswerk der Presse).

Diese Erkldrung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren bezieht
sich auf den Bezugszeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022.

Umfang der Berichterstattung

Das Konzept der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal
Adverse Impact, PAI) wird in den Technischen Regulierungsstandards
Uber die nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor (SFDR RTS) beschrieben. Die PAI umfassen die
bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentschei-
dungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

Die folgende Offenlegung gemdB Art. 4 der EU-Offenlegungsverordnung (OffVO) bezieht sich auf das Sicherungsvermégen der Allianz Leben. Sie umfasst alle Versicherungsanlagen,
mit Ausnahme der Anlagen, bei denen die Anlageentscheidung im Rahmen von fondsgebundenen Produkten vom Kunden getroffen wird (beispielsweise dem TopFondsUniversum).
Allianz Leben ist fiir die Auswahl und das Angebot an Fonds in fondsgebundenen Versicherungsprodukten verantwortlich, jedoch trifft der Kunde die Anlageentscheidung fiir ein be-
stimmtes Produkt und wdhlt daher explizit oder implizit die Fonds aus, in die investiert wird. Die in das Fondsuniversum aufgenommenen Kapitalverwaltungsgesellschaften sind Unter-
zeichner der Prinzipien fir verantwortungsvolles Investieren (Principles for Responsible Investment (UNPRI)) oder verfligen Uber eigene ESG-Richtlinien.

Soweit im nachfolgenden Text die Begrifflichkeit “gesamte Kapitalanlage” Verwendung findet, sind damit alle Kapitalanlagen von Allianz Leben mit Ausnahme der Investitionen gemeint,

bei denen die Anlageentscheidung im Rahmen von fondsgebundenen Produkten vom Kunden getroffen wird.

Allianz Leben berlcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen in Bezug auf die gesamte Kapitalanlage und verfligt Giber ein robustes Rahmenwerk,
um diese Auswirkungen zu identifizieren und zu bewerten. Zentrale innerbetriebliche Grundsatzdokumente definieren und regeln diesen Ansatz. Dabei werden die wichtigsten nachteili-
gen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wie Treibhausgasemissionen (THG), Biodiversitdtsverlust, Wasseremissionen, Behandlung von gefdhrlichen Abfdllen und toxischen Emis-
sionen, Menschenrechtsverletzungen, Gesundheit und Sicherheit, negative Auswirkungen auf das Gemeinwesen, Bestechung und Korruption durch verschiedene Methoden wie Aus-
schlisse, detaillierte Investitionsrichtlinien, kurz- und langfristige Reduktionsziele und Engagement beriicksichtigt. Um die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen zu identifizieren und zu
bewerten, berlcksichtigen wir auch fir Anlageklassen auBerhalb der PAI Berichterstattung PAIl Indikatoren in Abhdngigkeit von ihrer Wesentlichkeit fir die jeweilige Investition. Darlber
hinaus hat sich die Allianz Gruppe zu mehreren strategischen Initiativen (wie der von den Vereinten Nationen einberufenen Net-Zero Asset Owner Alliance) verpflichtet, die unseren

Ansatz zur Abschwdchung potenzieller nachteiliger Auswirkungen stdrken.




Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Allgemeine Erkldarungen

Die PAI-MessgroBen sind der Durchschnitt der Auswirkungen zum 31. Mdrz, 30. Juni, 30. September und 31. Dezember 2022. Fiir die Berechnung verwenden wir die neuesten verfligbaren
PAI-Daten zum jeweiligen Quartalsende. Dadurch reflektieren wir den Datenstand zum Zeitpunkt der Investitionsentscheidung.

Fir die erste Berichterstattung Uber die Daten des Jahres 2022 haben wir von unseren Datenlieferanten im Mai 2023 eine Teilaktualisierung zu Unternehmensdaten erhalten. Diese Daten
wurden fur die Berechnung genutzt, um zu vermeiden, dass die Basisberichterstattung auf veralteten Daten beruht. Trotz der engen Zusammenarbeit mit unseren Datenanbietern gibt es
bei den meisten quantitativen Datenpunkten immer noch eine Zeitverzégerung von mindestens einem Jahr. Die Berlcksichtigung von PAl ist ein kontinuierlicher Prozess, der Uber das
gesamte Jahr hinweg Anwendung findet, sowohl bei der Uberpriifung bestehender Investitionen wie auch der Due-Diligence-Priifung fiir neue Investitionen. Aufgrund des statischen Cha-
rakters der PAI-Daten fir nicht bérsennotierte Anlagen werden fir die PAI-Berichterstattung in den meisten Fallen jahrliche Datenaktualisierungen vorgenommen und fortgeschrieben bis
zur ndchsten Datenaktualisierung. Wir stehen in kontinuierlichem Austausch mit unseren internen und externen Vermégensverwaltern sowie Datenlieferanten, um Datenliicken zu schlie-
Ben und unser Verstdndnis fir potenzielle nachteilige Auswirkungen zu erweitern.

Speziell fir PAI-Indikatoren zu Investitionen in Unternehmen gilt:

= Die Prozentsdtze bzw. die Investitionen pro Millionen Euro werden unter Bezugnahme auf die gesamte Kapitalanlage in Marktwerten berechnet. Der Nenner umfasst auch die
liquiden Mittel sowie Derivate®. Die Berechnung folgt der gleichen Logik wie unsere Angaben zu nachhaltigen Investitionen nach OffVO und ékologisch nachhaltigen Investitionen
nach der EU-Taxonomieverordnung, die ebenfalls als Anteil des gesamten Sicherungsvermdégens (in Marktwerten) berechnet und kommuniziert werden. Der Berechnungsansatz
ermdglicht den Kunden einen besseren Vergleich der PAI Indikatoren in Ubereinstimmung mit dem Grundprinzip (7) der Technischen Regulierungsstandards der OffVO (RTS).

=  Wadhrend die technischen Regulierungsstandards die Verwendung des Unternehmenswerts? (EVIC) zum Jahresende vorschlagen, halten wir es fiir sinnvoll fur die Berechnung von
PAl MessgréBen, die auf dem Investor-Allokations-Ansatz basieren, den EVIC vierteljahrlich mit den Aktienkursen zum Quartalsende neu zu berechnen. Dadurch vermeiden wir
eine technische Verzerrung durch unterschiedliche Berechnungszeitpunkte zwischen dem Nenner (EVIC) mit dem Zdahler (Wert der Investitionen). Da der EVIC auf dem Buchwert
der Gesamtverschuldung basiert, verwenden wir fiir die PAI-MessgroBen mit Investor-Allokations-Ansatz ebenfalls den Buchwert unserer festverzinslichen Anlagen. Die verschie-
denen EVIC-Komponenten beziehen wir von Refinitiv. Wenn die Daten nicht von Refinitiv verfligbar sind, werden stattdessen EVIC-Daten von MSCI verwendet. Falls keine EVIC
Daten aus beiden Quellen verfligbar sind, nutzen wir als besten Schatzwert von MSCI die Marktkapitalisierung des Unternehmens.




Indikatoren fir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachhaltigkeitsindikator MessgréBe Auswirkungen Erlduterung Ergriffene und geplante MaBnahmen und Ziele fiir den
fir nachteilige Auswirkungen 2022 ndchsten Bezugszeitraum
KLIMA- UND SONSTIGE UMWELTINDIKATOREN
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Fir die Berechnung der Emissionen einer
Investition in unserem Portfolio multipli-
zieren wir die Treibhausgasemissionen
(THG Emissionen) des jeweiligen Unter-
nehmens mit unserem Anteil an dem je-
weiligen Unternehmen. Dieser entspricht
dem Verhdltnis zwischen unserer Investi-
(Aktien
und/oder Anleihen) und dem gesamten
Unternehmenswert. Die Gesamtemissio-
nen sind die Summe aller anteiliger Emis-
sionen in unserem Portfolio, ausgedriickt
in Kohlendioxid-Aquivalenten (CO2e).
Fir den CO2-FuBabdruck pro investierter

tion in das Unternehmen

Million EUR werden unsere anteiligen
Treibhausgasemissionen (THG Emissio-
nen) durch die gesamte Kapitalanlage in
Marktwerten dividiert.

In der Regel liegt zwischen den Finanz-
daten und den Emissionsdaten in der Be-
rechnung mindestens ein Jahr Zeitver-
schiebung. Scope 1 und Scope 2 Emissio-
nen basieren auf einer Datenanreiche-
rung, in der mehrere Datenquellen von

Die Allianz verpflichtet sich, ihr eigenes Anlageportfolio bis
2050 auf Netto-Null zu reduzieren. Als Griindungsmitglied
der von den Vereinten Nationen einberufenen Net-Zero As-
set Owner Alliance (NZAOA) setzt sie sich flr eine ambitio-
nierte Dekarbonisierungsstrategien ein. Wir folgen den
Empfehlungen der NZAOA und wenden einen vierteiligen
Ansatz zur Zielsetzung an, um alle relevanten Aspekte ab-
zudecken. Dies schliet kurz- und mittelfristige Emissionsre-

duktionsziele ein:

1. Quantitative Teilportfolio-Ziele:

Die Allianz setzt quantitative 5-Jahresziele fir die Reduktion
von CO2e Emissionen flr unterschiedliche Anlageklassen,
fur die Daten vorhanden sind und die von den NZAOA Me-
thoden festgelegt wurden. Als ersten Meilenstein auf dem
Weg zu unserem Netto-Null-Ziel streben wir bis 2025 eine
Reduzierung der Scope 1 +2 CO2e-Emissionen bei Aktien
und Unternehmensanleihen um 25 % im Vergleich zu 2019
an.

Dariber hinaus haben wir uns Ziele fur Kapitalanlagen ge-
setzt, die nicht direkt in unserer Kontrolle liegen wie z. B. Pri-
vate-Equity-Fonds oder Private-Debt-Investitionen. Hier ver-
folgen wir die Ziele:

!1n Ubereinstimmung mit der ESA Q&A (17.11.2022) 1. 2.
2 Unternehmenswert” ist die Summe der Marktkapitalisierung der Stammaktien, der Marktkapitalisierung der Vorzugsaktien und des Buchwerts der Gesamtverschuldung und des Anteils
ohne beherrschenden Einfluss am Ende des Geschéftsjahres, ohne Abzug der Barmittel oder der Barmitteln gleichgestellten Mittel.” SFDR RTS Anhang | 4.

3


https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/

berichteten und geschdatzten Daten kom-
biniert werden. Zusdtzlich zu den ge-
schatzten Daten, die wir von Datenanbie-
tern beziehen, verwenden wir sektorale
Durchschnittswerte auf der Grundlage
der NACE-Sektoren. Weitere Einzelheiten
Uiber die Methodik und den Anreiche-
rungsprozess finden Sie hier. Die Daten
zu Scope 3 Emissionen sind von dieser
Datenanreicherung ausgenommen, da
wir lediglich berichtete Daten beriicksich-
tigen aufgrund unzureichender Ver-
gleichbarkeit von Schatzwerten, Daten-
qualitdt und Methodik zur Scope-3 Emis-
sionsmodellierung.

Griine Anleihen sind ein Sonderfall bei
der Berechnung des CO2e-FuBabdrucks
in unserem Portfolio. Bei griinen Anleihen
wird das vom Emittenten aufgenom-
mene Geld ausschlieBlich zur Finanzie-
rung von Projekten verwendet, die sich
positiv auf die Umwelt auswirken, wie z.
B. die Finanzierung erneuerbarer Ener-
gien oder energieeffizienter Gebdude.
Um Anreize flr diese Art Investition zu
schaffen, wenden wir bei der Berechnung
der eigenen Emissionen fir griine Anlei-
hen einen prozentualen Faktor an (der-
zeit 10 %). Dies ist im Allgemeinen ein
konservativer Ansatz und wird so lange
angewandt, bis die tatsdchlich finanzier-
ten Emissionen griiner Anleihen von un-
seren Datenlieferanten oder Vermégens-
verwaltern verfligbar sind. Griine Anlei-
hen werden durch eine entsprechende

a. Transparenz: Berichterstattung Gber den CO2-FuBabdruck
als ausdrlickliches Ziel

b. Neue Investitionen: Phase-in der Netto-Null-Ziele

c. Vorhandene Vermogenswerte: Engagement-Ansatz

Wir setzen uns momentan keine quantitativen Reduktions-
ziele fliir Scope-3-Emissionen, da es Probleme mit der Ver-
gleichbarkeit, Abdeckung, Transparenz und Zuverldssigkeit
der Daten gibt. Wir beobachten die Offenlegung von Scope-3
Emissionen lGber Sektoren hinweg genau und bemihen uns im
Rahmen einer Scope 3 NZAOA-Arbeitsgruppe einen systema-
tischeren Ansatz fir die Berlcksichtigung von Scope 3 zu ent-
wickeln.

2. Sektorale Ziele:

Durch die Festlegung von Sektorzielen kdnnen wir die Verbin-
dung zwischen den Emissionsreduktionen des Gesamtportfo-
lios und den sektoralen Effizienzsteigerungen verbessern.
Erste Sektorziele plant die Allianz fiir den Ol- und Gassektor:
Wir erwarten, dass die Unternehmen mit der gréBten Kohlen-
wasserstoffproduktion (d. h. mit einer Produktion von mehr als
60 Millionen Barrel Olaquivalent im Jahr 2020) sich bis Januar
2025 (ber ihre gesamte Wertschépfungskette (also inklusive
Scope 3) hinweg umfassend zu Netto-Null-THG-Emissionen
bis 2050 verpflichten. Die meisten Unternehmen haben sich
noch keine Scope-3 Reduktionsziele gesetzt, was die Uberprii-
fung von Fortschritten derzeit erschwert.

3. Engagement-Ziele: Wir betrachten Engagement als einen
der wichtigsten Mechanismen, mit denen Asset Owner zum
Ubergang zu einer Netto-Null Wirtschaft beitragen kdnnen.
Unsere Engagementziele werden in Verbindung mit unseren
Teilportfolio- und Sektorzielen festgelegt.

Wir verlangen von allen Vermdgensverwaltern im Aktienbe-
reich, dass sie die Erwartungen aus dem NZAOA-Leitfaden zur



https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Group_Explanatory_Notes_2022-web.pdf
https://www.unepfi.org/wordpress/wp-content/uploads/2021/04/16-Elevating-Climate-Diligence-2.pdf

Kennzeichnung von Datenanbietern

identifiziert.

Die Daten und die Methodik unserer
CO2e-Bilanz nach Scope 1+2 Emissionen
unterliegen der Rechnungslegung mit
angemessener Sicherheit (,reasonable
assurance”).

Durchschnittliche Datenabdeckung in
Prozent vom Marktwert unserer Investiti-
onen in Unternehmen:

Scope 1 THG-Emissionen: 56,9 %

Scope 2 THG-Emissionen: 45.5 %

Scope 3 THG-Emissionen: 39.9 %

(Scope 3 Emissionen erfassen einen brei-
ten Umfang an Emissionskategorien, von
denen Unternehmen oftmals nur ein-
zelne offenlegen. Dadurch kommt es zu
einer Verzerrung der Daten und die Da-
tenabdeckung erscheint hoher und die
Vergleichbarkeit wird erschwert)
THG-Emissionen insgesamt: 56,9 %
CO2-FuBabdruck: 56.9 %
THG-Emissionsintensitat der Unterneh-
men, in die investiert wird: 44.8 %

Stimmrechtsaustbung erflllen. Seit Verabschiedung des Leit-

fadens 2020 erfolgt eine jahrliche Prifung durch die Invest-
mentfunktion der Allianz zur Uberpriifung der Abstimmungs-
richtlinien unserer groBten Aktienvermdgensverwalter. Die In-
vestmentteams treten in den aktiven Dialog mit Vermdgens-
verwaltern, die dem Leitfaden nicht addquat folgen und set-
zen klare Ziele flr Verbesserungen. Die beiden Vermégens-
verwalter mit den schlechtesten Ergebnissen aus dem Uber-
prifungszyklus 2021 haben ihre Abstimmungsrichtlinien im
Jahr 2022 erheblich verbessert.

4. Die Finanzierung der Transformation:

Wir suchen gezielt Investitionen in Wirtschaftstdtigkeiten, die
zur Einddmmung des Klimawandels und zu klimafreundlichen
Losungen beitragen, z. B. in der Forstwirtschaft, in der Wasser-
stoffwirtschaft, in speziellen Transition-Finance-Fonds und im
Bereich Blended-Finance beispielsweise als Ko-Investor an
der Seite von Entwicklungsbanken in Infrastrukturprojekten
fir Erneuerbare Energien in Schwellenldndern.

Investitionen in nicht bdrsennotierte Anlageklassen unterlie-
gen zudem den Allianz ESG-Richtlinien und dem Weiterlei-
tungsprozess fir nicht bérsennotierte Vermdgenswerte, siehe
Abschnitt Beschreibung der Strategien zur Feststellung und

Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren.

4. Engagement
in Unterneh-
men, die im Be-
reich der fossi-
len Brennstoffe
tatig sind

Anteil der Investitio-
nen in Unterneh-
men, die im Bereich
der fossilen Brenn-
stoffe tatig sind

37%

Zur Berechnung des Anteils an Investitio-
nen in Unternehmen, die im Sektor der
fossilen Brennstoffe tatig sind, berechnen
wir die Summe aller Investitionen in Un-
ternehmen, die Einklinfte aus fossilen
Brennstoffen erzielen (einschlieBlich For-
derung, Verarbeitung, Lagerung und
Transport von Erddlprodukten, Erdgas
sowie thermischer und metallurgischer

Zur Dekarbonisierung unseres Portfolios schranken wir Inves-
titionen in bestimmte energiebezogene Sektoren und Emitten-
ten ein. Um den Ubergang zu erneuerbaren Energien zu be-
schleunigen, schlieBen wir von diesen Beschrdnkungen Direkt-
/Projektinvestitionen in erneuerbare und kohlenstoffarme
Energien aus, die durch eine klar definierte und gut geregelte
Verwendung der Investitionen definiert sind. Dadurch kénnen
wir mit Unternehmen in den Dialog treten und mit ihnen zu-
sammenadarbeiten, um mehr Projekte im Bereich der erneuer-



https://www.unepfi.org/wordpress/wp-content/uploads/2021/04/16-Elevating-Climate-Diligence-2.pdf

Kohle), und dividieren sie durch die ge-
samte Kapitalanlage in Marktwerten.

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermdgensverwal-
tern und Datenlieferanten, um Datenld-
cken zu schlieBen und unser Versténdnis
flr potenzielle nachteilige Auswirkungen
zu erweitern. Die MessgréBe basiert auf
72,1 % durchschnittlicher Datenabde-
ckung vom Marktwert unserer Investitio-
nen in Unternehmen.

baren und kohlenstoffarmen Energien zu schaffen® . Die Son-
derregelung umfasst auch nicht-fossile Energiespeichertech-
nologien und blauen Wasserstoff (unter der Voraussetzung,
dass die Lebenszyklusemissionen des spezifischen Projekts
nachweislich mit denen von griinem Wasserstoff vergleichbar
sind, was in einer Einzelfallprifung nachgewiesen werden
muss). Auch Investitionen in Unternehmen mit glaubwdrdigen
und o&ffentlichen Transitionsstrategien, die mit den wissen-
schaftlichen Pfaden zur Begrenzung der globalen Erwdrmung
auf 1,5°C vereinbar sind (unabhdngige Bewertungen der Ziele
und Leistungen durch Dritte zwingend erforderlich), werden
von uns individuell bewertet und freigestellt. Ein Unterneh-
men, das neue Kohlekraftwerke plant/baut, ist aus unserer
Sicht nicht auf einen 1,5°C Pfad ausgerichtet. Die Sonderrege-
lungen fir Projektinvestitionen in erneuerbare/kohlenstoff-
arme Energien, wie oben beschrieben, ist davon nicht betrof-
fen. Die Ausnahmen erfordern eine vorherige Due-Diligence
Priifung in Bezug auf andere Nachhaltigkeitsaspekte, wie be-
schrieben im internen Allianz Standard fiir Reputationsrisiken
und Issues Management und im &ffentlich zugdnglichen Alli-
anz ESG Integration Framework.

= Ausschluss von kohlebasierten Geschdftsmodellen®:

o Unternehmen, die 25 % oder mehr ihrer Einklnfte
aus dem Abbau von Kraftwerkskohle erzielen;

o Unternehmen, die 25 % oder mehr ihrer Stromer-
zeugung aus Kraftwerkskohle beziehen;

o und/oder mehr als 0,3 Gigawatt (GW) an zusdtz-
licher thermischer Kohlekapazitdt planen;

o  Wir adjustieren die Schwellen schrittweise flr
den vollstdndigen Ausschluss von Firmen mit
kohlebasierten Geschdftsmodellen in unserem

3 Zu den erneuerbaren/kohlenstoffarmen Energien gehdren in diesem Zusammenhang Strom- und Wérmetechnologien auf der Grundlage von Bioenergie, Geothermie, griinem Wasserstoff
(d.h. vollstdndig auf erneuerbaren Energien basierend), Wasserkraft, On-/Offshore-Windkraft, Solarenergie und Gezeitenenergie.
4 Ausschluss bedeutet: VerduBerung von Aktien und keine Wiederanlage von festverzinslichen Instrumenten.


https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz_ESG_Integration_Framework.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz_ESG_Integration_Framework.pdf

Sicherungsvermogen bis spdtestens 2040. Wei-
tere Einzelheiten finden Sie hier.

= Ausschluss® von dlsandbasierten Geschdftsmodellen:

o Keine Finanzierung fir Unternehmen mit mehr
als 20 % der Einnahmen aus Olsand {iber alle Ge-
schdftsbereiche hinweg (10 % ab 31. Dezember
2024).

=  Beschrdnkungen bei der Finanzierung von Projekten im
Einklang mit der Ol- und Gaspolitik der Allianz. Diese gel-
ten sowohl flr neue als auch fiir bestehende Projekte/be-
stehenden Betrieb. Wir werden unsere Policy im Jahr 2025

weiter verschdrfen. Es finden keine neuen Finanzierungen
fur folgende Projekte statt:
o Exploration und ErschlieBung neuer Ol- und Gas-
felder (Upstream)
o Bau neuer Midstream-Infrastrukturen im Zusam-
menhang mit Erdol,
Bau neuer Olkraftwerke,
Aktivitdten im Zusammenhang mit der Arktis
(gemd&B AMAP-Definition, mit Ausnahme von Ta-
tigkeiten in norwegischen Gebieten) und Antark-
tis, Methan aus Kohlefldzen, Schwerstdl und Ol-
sand sowie Tiefsee.

Engagement auf Industrieebene: Um den Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft zu unterstitzen, sind wir auch
auf Industrieebene aktiv. Unsere Zwischenziele fiir Ende 2024
konzentrieren sich auf zwei der emissionsstdrksten Industrien:
Versorgungsunternehmen; Ol und Gas. Dazu gehdrt, dass wir
mit den Unternehmen zusammenarbeiten, damit diese bis
2050 Netto-Null Ziele flir Scope-1 und 2 Emissionen festlegen.
Bis 2025 wollen wir erreichen, dass sich mindestens 50 % der
Allianz Vermégenswerte im Ol- und Gassektor diese Ziele set-

5 Ausschluss bedeutet: VerduBerung von Aktien und keine Wiederanlage von festverzinslichen Instrumenten.
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zen. DarUber hinaus werden wir unsere Beteiligung an kolla-
borativen Projekten wie CA100+ erhéhen und die Aktivitdten
des Sektors und der Vermdgensverwalter im Rahmen der
NZAOA vorantreiben.

5. Anteil des
Energiever-
brauchs und
der Energieer-
zeugung von
nicht erneuer-
barer Energie

Anteil des Energie-
verbrauchs und der
Energieerzeugung
der Unternehmen, in
die investiert wird,
aus nicht erneuerba-
ren Energiequellen
im Vergleich zu er-
neuerbaren Energie-
quellen, ausge-
drickt in Prozent
der gesamten
Energiequellen

68,6 %

Fir die Berechnung multiplizieren wir
das Portfoliogewicht jedes Unterneh-
mens (in Marktwerten) mit dem Anteil
des Unternehmens an nicht erneuerba-
rem Energieverbrauch und nicht erneuer-
barer Energieerzeugung. Das Portfolio-
gewicht jedes Unternehmens wird be-
stimmt durch den Wert der Investition in
Marktwerten dividiert durch unser Port-
folio an Investitionen in Unternehmen.
Bei der Berechnung berlcksichtigen wir
nur die Unternehmen, fir die wir Daten
beziehen konnten, um zu vermeiden,
dass wir bei fehlenden Daten von tat-
sdchlich berichteten Nullwerten ausge-
hen.

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermdgensverwal-
tern und Datenlieferanten, um Datenli-
cken zu schlieBen und unser Verstandnis
fur potenzielle negative Auswirkungen
zu erweitern. Die MessgroBe basiert auf
61,0 % durchschnittlicher Datenabde-
ckung vom Marktwert unserer Investitio-
nen in Unternehmen.

Wir schrdnken Investitionen in bestimmte Sektoren und Emit-
tenten ein, die mit kohle- und élsandbasierten Geschdaftsmo-
dellen sowie mit Ol und Gas zu tun haben. Siehe dazu die
MaBnahmen unter PAI #4. Durch die Kombination von Enga-
gement und Sonderregelungen fir zweckgebundene Direkt-
/Projektinvestitionen in erneuerbare und kohlenstoffarme
Energien wollen wir den Anteil der nicht-erneuerbaren Ener-
gieerzeugung beeinflussen.

Eine weitere wichtige Sdule unseres Netto-Null Ziels sind un-
sere Investitionsstrategien fir eine Netto-Null Wirtschaft. Wir
verfligen Uber ein wachsendes globales Portfolio an Klimals-
sungen, einschlieBlich Investitionen in erneuerbare Energien,
Energieinnovationen und die Forderung der Transition zu ei-
ner Netto-Null-Wirtschaft. Die Allianz Gruppe hat sich insge-
samt zum Ziel gesetzt, den Anteil der erneuerbaren Energien
um 5,85 % pro Jahr zu erhéhen, entsprechend den Prognosen
der Internationalen Agentur fir Erneuerbare Energien.

6. Intensitat des
Energiever-
brauchs nach
klimaintensiven
Sektoren

Energieverbrauch in
GWh pro Million
EUR Umsatz der
Unternehmen, in die

A - Land- und
Forstwirtschaft,
Fischerei: 1,0
GWh pro
Millionen Euro
Umsatz

Fir die Berechnung multiplizieren wir
das Portfoliogewicht jedes Unterneh-
mens mit dem Energieverbrauch des Un-
ternehmens in GWh pro Million EUR Um-
satz und berechnen die Endsumme. Das

Portfoliogewicht jedes Unternehmens

Siehe PAI #1-#3 fir unsere klimabezogenen Ziele, die spezifi-
sche sektorale Ziele beinhalten. Basierend auf den bisherigen
Bestrebungen in klimaintensiven Sektoren wie Ol und Gas so-
wie Versorgungsunternehmen sind wir derzeit dabei auch fur
andere klimarelevante Sektoren sektorale Ziele zu erarbeiten.




investiert wird, auf-
geschlisselt nach
klimaintensiven
Sektoren

B - Bergbau
und Gewin-
nung von Stei-
nen und Erden:
1,7 GWh pro
Millionen Euro
Umsatz

C - Verarbeit-
endes Gewerbe
/ Herstellung
von Waren: 0,6
GWh pro
Millionen Euro
Umsatz

D - Energiever-
sorgung: 3,7
GWh pro
Millionen Euro
Umsatz

E - Wasserver-
sorgung; Ab-
wasser- und
Abfallent-sor-
gung und
Beseitigung
von Umwelt-
verschmutzun-
gen: 0,8 GWh
pro Millionen
Euro Umsatz

F - Bauge-
werbe/Bau: 2,0
GWh pro
Millionen Euro

wird bestimmt durch den Wert der Inves-
tition in Marktwerten dividiert durch un-
ser Portfolio an Investitionen in Unterneh-
men. Bei der Berechnung berlicksichti-
gen wir nur die Unternehmen, fur die wir
Daten beziehen konnten, um zu vermei-
den, dass wir bei fehlenden Daten von
tatsachlich berichteten Nullwerten aus-
gehen.

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermdgensverwal-
tern und Datenlieferanten, um Datenli-
cken zu schlieBen und unser Verstdndnis
fir potenzielle negative Auswirkungen
zu erweitern. Durchschnittliche Datenab-
deckung in Prozent unserer Investitionen
in Unternehmen in den jeweiligen NACE
Sektoren in Marktwerten:

NACE Sektor A: 74,3 %

NACE Sektor B: 54,3 %

NACE Sektor C: 79,2 %

NACE Sektor D: 61,7 %

NACE Sektor E: 36,0 %

NACE Sektor F: 32,5 %

NACE Sektor G: 72,3 %

NACE Sektor H: 32,2 %

NACE Sektor L: 48,8 %

Investitionen in nicht bdrsennotierte Anlageklassen unterlie-
gen zudem den Allianz ESG-Richtlinien und dem Weiterlei-
tungsprozess fiur nicht bérsennotierte Vermdgenswerte, siehe
Abschnitt Beschreibung der Strategien zur Feststellung und

Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren.




Umsatz

G - Handel; In-
standhaltung
und Reparatur
von Kraftfahr-
zeugen: 0,3
GWh pro
Millionen Euro
Umsatz

H - Verkehr
und Lagerei:
0,9 GWh pro
Millionen Euro
Umsatz

L - Grund-
stlicks- und
Wohnungswe-
sen: 0,4 GWh
pro Millionen
Euro Umsatz

Biodiversitdt

7. Tatigkeiten,
die sich nach-
teilig auf Ge-
biete mit
schutzbedrfti-
ger Biodiversi-
tat auswirken

Anteil der Investitio-
nen in Unterneh-
men, in die investiert
wird, mit Standor-
ten/

Betrieben in oderin
der Ndhe von Ge-
bieten mit schutzbe-
durftiger Biodiversi-
tat, sofern sich die
Tatigkeiten dieser
Unternehmen nach-
teilig auf diese Ge-
biete auswirken

0,0%

Fir die Berechnung bilden wir die
Summe aller Investitionen in Unterneh-
men, die nach eigenen Angaben in oder
in der Ndhe von biodiversitdtssensiblen
Gebieten tatig sind und in Kontroversen
mit schwerwiegenden oder sehr schwer-
wiegenden nachteiligen Auswirkungen
auf die Umwelt verwickelt waren, und di-
vidieren diese Summe durch die gesamte
Kapitalanlage in Marktwerten.

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermdgensverwal-

Engagement mit ausgewdhlten Unternehmen: Im Jahr 2021
wurde eine Ergdnzung der internen Richtlinie ,Allianz ESG
Functional Rule for Investments” vorgenommen, um speziell
Emittenten in unserem bérsennotierten Anlageportfolio zu be-
rlcksichtigen, die unter unserem Scoring-Schwellenwert fir
Themen im Zusammenhang mit Biodiversitét und Landnut-
zung liegen. Wir wollen unsere bilateralen Engagement-Akti-
vitGten insgesamt verstdrken. Weitere Einzelheiten finden Sie
im Abschnitt iber Mitwirkungspolitik.

Investitionen in nicht borsennotierte Anlageklassen unterlie-
gen zudem den Allianz ESG-Richtlinien und dem Weiterlei-
tungsprozess fiir nicht bérsennotierte Vermégenswerte, der
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tern und Datenlieferanten, um Datenli-
cken zu schlieBen und unser Verstdndnis
fir potenzielle negative Auswirkungen
zu erweitern. Die MessgréBe basiert auf
72,1 % durchschnittlicher Datenabde-
ckung vom Marktwert unserer Investitio-
nen in Unternehmen.

auch eine Uberpriifung von Biodiversitéits- und Umweltfakto-
ren umfasst, siehe Abschnitt Beschreibung der Strategien zur

Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Wasser

8. Emissionen
in Wasser

Tonnen Emissionen
in Wasser, die von
den Unternehmen,
in die investiert wird,
pro investierter Mil-
lion EUR verursacht
werden, ausge-
drickt als gewichte-
ter Durchschnitt

0,8 metrische
Tonnen pro
investierter

Millionen Euro

Fir die Berechnung der Wasseremissio-
nen einer Investition in unserem Portfolio
multiplizieren wir die Emissionen eines je-
weiligen Unternehmens mit unserem An-
teil an dem jeweiligen Unternehmen. Die-
ser entspricht dem Verhdltnis zwischen
unserer Investition in das Unternehmen
(Aktien und/oder Anleihen) und dem ge-
samten Unternehmenswert. Wir berech-
nen unseren Wasseremissions-FuBab-
druck pro investierter Millionen Euro, in-
dem wir die gesamten anteiligen Emissi-
onendurch die gesamte Kapitalanlage in
Marktwerten dividieren.

Wir befinden unsim sténdigen Austausch
mit unseren Vermoégensverwaltern und
Datenlieferanten, um Datenlliicken zu
schlieBen und unser Verstdndnis fir po-
tenzielle negative Auswirkungen zu er-
weitern. Die MessgréBe basiert auf 9,7 %
durchschnittlicher Datenabdeckung vom
Marktwert unserer Investitionen in Unter-
nehmen.

Engagement mit ausgewdhlten Unternehmen: Im Jahr 2021
wurde eine Ergdnzung der internen Richtlinie ,Allianz ESG
Functional Rule for Investments” vorgenommen, um speziell
Emittenten in unserem bdérsennotierten Anlageportfolio zu be-
rlcksichtigen, die unter unserem Schwellenwert fiir toxische
Emissionen und Abfall liegen. Wir wollen unsere bilateralen
Engagement-Aktivitdten insgesamt verstdrken. Weitere Ein-
zelheiten finden Sie im Abschnitt Gber Mitwirkungspolitik.

Investitionen in nicht bdrsennotierte Anlageklassen unterlie-
gen zudem den Allianz ESG-Richtlinien und dem Weiterlei-
tungsprozess fir nicht bérsennotierte Vermdgenswerte, siehe
Abschnitt Beschreibung der Strategien zur Feststellung und

Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren.

Abfall

9. Anteil
gefdhrlicher
und radioakti-
ver Abfalle

Tonnen gefdhrlicher
und radioaktiver
Abfdlle, die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro

1,2 metrische
Tonnen pro
investierter

Millionen Euro

Fir die Berechnung der gefdhrlichen und
radioaktiven Abfdlle einer Investition in
unserem Portfolio multiplizieren wir die
Abfalle eines jeweiligen Unternehmens

Engagement mit ausgewdhlten Unternehmen: Im Jahr 2021
wurde eine Ergdnzung der internen Richtlinie ,Allianz ESG
Functional Rule for Investments” vorgenommen, um speziell
Emittenten in unserem bérsennotierten Anlageportfolio zu be-
rlcksichtigen, die unter unserem Schwellenwert fiir toxische
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investierter Million
EUR erzeugt wer-
den, ausgedrickt
als gewichteter
Durchschnitt

mit unserem Anteil an dem jeweiligen Un-
ternehmen. Dieser entspricht dem Ver-
hdltnis zwischen unserer Investition in
das Unternehmen (Aktien und/oder An-
leihen) und dem gesamten Unterneh-
menswert. Wir berechnen unseren ge-
fahrliche-Abfdlle-FuBabdruck pro inves-
tierter Millionen Euro, indem wir die ge-
samten anteiligen Abfdlle durch die ge-
samte Kapitalanlage in Marktwerten di-
vidieren.

Aufgrund von Problemen mit der Daten-
verflgbarkeit bezieht sich die vorlie-
gende Zahl nur auf gefdhrliche Abfdlle.
Wir befinden uns in kontinuierlichen Ge-
sprdchen mit unseren Vermdgensverwal-
tern und Datenlieferanten, um Datenly-
cken zu schlieBen und unser Verstdndnis
fir potenzielle negative Auswirkungen
zu erweitern. Die MessgroBBe basiert auf
34,7 % durchschnittlicher Datenabde-
ckung vom Marktwert unserer Investitio-
nen in Unternehmen.

Emissionen und Abfall liegen. Wir wollen unsere bilateralen
Engagement-Aktivitdten insgesamt verstdrken. Weitere Ein-
zelheiten finden Sie im Abschnitt Gber Mitwirkungspolitik.

Die Allianz hat sich zudem der kollaborativen Initiative ,Inves-
tor Initiative on Hazardous Chemicals” (IIHC) angeschlossen.
Das Hauptziel dieser Initiative ist es, mit den Unternehmen, in
die investiert wird, in Kontakt zu treten, um die Offenlegung
gefdhrlicher Chemikalien, eine zeitlich begrenzte Verpflich-
tung zum Ausstieg aus gefdhrlichen Chemikalien, eine Verla-
gerung hin zu einer Kreislaufstrategie und Antworten auf
Kontroversen, Rechtsstreitigkeiten und Regulierung zu errei-
chen.

Investitionen in nicht bdrsennotierte Anlageklassen unterlie-
gen zudem den Allianz ESG-Richtlinien und dem Weiterlei-
tungsprozess fir nicht bérsennotierte Vermdgenswerte, siehe
Abschnitt Beschreibung der Strategien zur Feststellung und

Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren.

INDIKATOREN |

N DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESC

HAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE, BEKAMPFUNG VON KORRUPTIONS UND BESTECHUNG

Soziales und
Beschdaftigung

10. Verst6Be
gegendie
UNGC- Grunds-
Gtze und gegen
die Leitsdtze

Anteil der Investitio-
nen in Unterneh-
men, in die investiert
wird, die an Versto-
Ben gegen die
UNGC-Grundsdatze
oder gegen die
OECD- Leitsatze fur
multinationale Un-

der Organisa-
tion flr wirt-
schaftliche Zu-
sammenarbeit
und Entwick-
lung (OECD)

ternehmen beteiligt
waren

03%

Fir die Berechnung bilden wir die
Summe aller Investitionen in Unterneh-
men, die als nicht konform mit den
UNGC-Prinzipienidentifiziert wurden, ge-
teilt durch die gesamte Kapitalanlage in
Marktwerten.

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermdgensverwal-
tern und Datenlieferanten, um Datenli-
cken zu schlieBen und unser Verstdndnis

Engagement mit ausgewdhlten Unternehmen: Im Jahr 2021
wurde eine Ergdnzung der internen Richtlinie ,Allianz ESG
Functional Rule for Investments” vorgenommen, um Emitten-
ten in unserem borsennotierten Anlageportfolio besonders zu
berlicksichtigen, bei denen nach einer externen Bewertung
des AusmaBes, der Auswirkungen und der Schwere der Ver-
stoBe eine Nichteinhaltung der UNGC-Grundsdtze festgestellt
wird. Wir sind bestrebt, unser allgemeines bilaterales Engage-
ment zu verstdrken. Weitere Einzelheiten finden Sie im Ab-
schnitt Mitwirkungspolitik.
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flr multinatio-
nale Unterneh-

fir potenzielle negative Auswirkungen
zu erweitern. Die Messgrof3e basiert auf

men 72,5 % durchschnittlicher Datenabde-
ckung vom Marktwert unserer Investitio-
nen in Unternehmen.

11. Fehlende Anteil der Investitio- 8,1% Fir die Berechnung bilden wir die

Prozesse und
Compliance-
Mechanismen
zur Uberwa-
chung der Ein-
haltung der
UNGC-Grunds-
dtze und der
OECD-Leit-
satze flr multi-
nationale Un-
ternehmen

nen in Unterneh-
men, in die investiert
wird, die keine
Richtlinien zur Uber-
wachung der Ein-
haltung der UNGC-
Grundsdtze und der
OECD-Leitsatze fir
multinationale Un-
ternehmen oder
keine Verfahren zur
Bearbeitung von Be-
schwerden wegen
Verst6Ben gegen
die UNGC-Grunds-
atze und OECD-Leit-
sdtze fur multinatio-
nale Unternehmen
eingerichtet haben

Summe aller Investitionen in Unterneh-
men, bei denen festgestellt wurde, dass
Richtlinien zur Uberwachung der Einhal-
tung der UNGC-Prinzipien oder der
QOECD-Leitsatze fir multinationale Unter-
nehmen oder an Beschwerdemdoglichkei-
ten fehlen, und dividieren diese Summe
durch die gesamte Kapitalanlage in
Marktwerten.

Um die Ubereinstimmung mit PAI #11
festzustellen wurde eine Datenanreiche-
rung entwickelt, die mehrere Datenquel-
len kombiniert: UNGC-Unterzeichnersta-
tus des Unternehmens; Offenlegung des
Unternehmens zur Einhaltung der OECD-
Leitlinien; Sorgfaltspflicht bei der Arbeit
(ILO), Policy zur Korruptions- und Beste-
chungsbekdmpfung (basierend auf der
UN-Konvention gegen Korruption) und
offengelegte Definition von Prozessen,
Zielvorgaben oder Berichten Uber Er-
folge bei der Uberwachung der Wirksam-
keit der Menschenrechtspolitik des Unter-
nehmens

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermdgensverwal-
tern und Datenlieferanten, um Datenli-
cken zu schlieBen und unser Verstdndnis
fir potenzielle negative Auswirkungen

Ebenso ist die Allianz seit 2011 den Grundsdtzen fir Verant-
wortungsbewusstes Investieren der Vereinten Nationen ver-
pflichtet (UN Principles for Responsible Investment, PRI). Dies
unterstreicht unsere langfristigen Bemiihungen, mit den Un-
ternehmen, in die wir investieren, zusammenzuarbeiten, um
die Umwelt zu schitzen, die Menschen- und Arbeitsrechte zu
wahren und gute Unternehmensfiihrung zu férdern. Darliber
hinaus engagiert sich die Allianz bei Advance, einer PRI-Initia-
tive fur kollaboratives Engagement zu Menschenrechten.

Investitionen in nicht borsennotierte Anlageklassen unterlie-
gen zudem den Allianz ESG-Richtlinien und dem Weiterlei-
tungsprozess flr nicht bérsennotierte Vermdgenswerte, siehe
Abschnitt Beschreibung der Strategien zur Feststellung und

Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren.
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zu erweitern. Die MessgroBe basiert auf
72,5 % durchschnittlicher Datenabde-
ckung vom Marktwert unserer Investitio-
nen in Unternehmen.

12. Unbereinig- | Durchschnittliches 153 % Fir die Berechnung multiplizieren wir | Trotz aller Bemihungen schrdnkt die Datenverfligbarkeit den
tes ge- unbereinigtes ge- das Portfoliogewicht jedes Unterneh- | Grad der Berlicksichtigung spezifischer nachteiliger Auswir-
schlechts-spezi- | schlechtsspezifi- mensmit dem unbereinigten geschlechts- | kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie des unbereinigten
fisches Ver- sches Verdienstge- spezifischen Verdienstabstand des Un- | geschlechtsspezifischen Verdienstgefdlle, ein. Bezilglich der
dienst-gefdlle falle bei den Unter- ternehmens und berechnen die End- | MessgréBe von PAI #12halten wir die Sensibilisierung und die
nehmen, in die in- summe. Das Portfoliogewicht jedes Un- | Erhéhung der Transparenz derzeit flr entscheidend und for-
vestiert wird ternehmens wird bestimmt durch den | derndahervon unseren Vermogensverwaltern entsprechende
Wert der Investition in Marktwerten divi- | Informationen an. Vor dem Hintergrund der unzureichenden
diert durch unser Portfolio an Investitio- | Datenabdeckung, des fehlenden methodischen Konsenses in
nen in Unternehmen. Bei der Berechnung | der Berichterstattung von Unternehmen und abweichender
beriicksichtigen wir nur die Unterneh- | Berichterstattung durch lokale Gesetzgebung (britische vs.
men, fur die wir Daten beschaffen konn- | globale Offenlegung) ist es unser Ziel, langfristig vergleich-
ten, um zu vermeiden, dass wir bei feh- | bare Informationen auf der Grundlage der gesamten Ge-
lenden Daten von tatsdchlich berichteten | schaftstdtigkeit der Unternehmen zu erhalten und nicht wie
Nullwerten ausgehen. bislang nach britischer Regulierung auf Ebene von Tochterun-
ternehmen von Konzernen). Im Rahmen unserer Anlagestrate-
Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus- | gie berlcksichtigen wir die zugrundeliegenden nachteiligen
tausch mit unseren Vermdgensverwal- | Nachhaltigkeitsfaktoren "Soziales und Beschdftigung" im
tern und Datenlieferanten, um Datenli- | Rahmen unseres ESG-Scoring-Ansatzes fiir bérsennotierte An-
cken zu schlieBen und unser Versténdnis | lagen und arbeitnehmerbezogene Themen in unseren ESG-
fir potenzielle negative Auswirkungen | Richtlinien und unserem Weiterleitungsprozess fir nicht bor-
zu erweitern. Die MessgroBBe basiert auf | sennotierte Anlagen (fiir Details siehe Abschnitt Beschreibung
15,5 % durchschnittlicher Datenabde- | der MaBnahmen zur Identifizierung und Priorisierung der
ckung vom Marktwert unserer Investitio- | wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
nen in Unternehmen, welche sich jedoch | toren.
fast ausschlieBlich aus Offenlegungen
nach britischer Gesetzgebung zusam-
mensetzt und somit ein verzerrtes Bild
dargestellt werden kdnnte.
13. Geschlech- | Durchschnittliches 33,0% Fir die Berechnung multiplizieren wir | Beiunseren Investitionen sehen wir die Sensibilisierung und Er-

tervielfaltin
den Leitungs-

Verhdltnis von
Frauen zu Mdnnern

das Portfoliogewicht jedes Unterneh-

héhung der Transparenz als entscheidenden ersten Schritt
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und Kontrollor-
ganen

in den Leitungs- und
Kontrollorganen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aus-
gedriickt als Pro-
zentsatz aller Mit-
glieder der Leitungs-
und Kontrollorgane

mens mit dem Prozentsatz der weibli-
chen Mitglieder in den Vorstdnden des
Unternehmens und berechnen die end-
glltige Summe. Das Portfoliogewicht je-
des Unternehmens wird bestimmt durch
den Wert der Investition in Marktwerten
dividiert durch unser Portfolio an Investi-
tionen in Unternehmen. Bei der Berech-
nung berlicksichtigen wir nur die Unter-
nehmen, fir die wir Daten beschaffen
konnten, um zu vermeiden, dass wir bei
fehlenden Daten von tatsdchlich berich-
teten Nullwerten ausgehen.

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermdgensverwal-
tern und Datenlieferanten, um Datenli-
cken zu schlieBen und unser Verstdndnis
fir potenzielle negative Auswirkungen
zu erweitern. Die MessgroBe basiert auf
68,8 % durchschnittlicher Datenabde-
ckung vom Marktwert unserer Investitio-
nen in Unternehmen.

und fordern daher von unseren Vermogensverwaltern Infor-
mationen Uber die Geschlechtervielfalt in den Vorsténden der
investierten Unternehmen an. Unser Ziel ist es, vergleichbare
Informationen flr unser gesamtes Portfolio an Unternehmen
zu erhalten. Im Rahmen unserer Anlagestrategie berlicksichti-
gen wir die zugrundeliegenden nachteiligen Nachhaltigkeits-
faktoren "Soziales und Beschdftigung" im Rahmen unseres
ESG-Scoring-Ansatzes fiir bérsennotierte Anlagen und arbeit-
nehmerbezogene Themen in unseren ESG-Richtlinien und un-
serem Weiterleitungsprozess fir nicht borsennotierte Anla-

gen (siehe Abschnitt Beschreibung der MalB3nahmen zur Iden-
tifizierung und Priorisierung der wichtigsten negativen Auswir-

kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren).

Fir unsere Investitionen in Aktien, die von Allianz Global Inves-
tors (AGI) verwaltet werden, hat AGl in ihren Richtlinien fir die
Stimmrechtsvertretung Schwellenwerte flr die Geschlechter-
vielfalt im Vorstand festgelegt. Einzelheiten dazu finden Sie
hier.

14. Engage-
ment in umstrit-
tenen Waffen
(Antipersonen-
minen, Streu-
munition, che-
mische und bio-
logische Waf-
fen)

Anteil der Investitio-
nen in Unterneh-
men, in die investiert
wird, die an der Her-
stellung oder am
Verkauf von umstrit-
tenen Waffen betei-
ligt sind

0.0%

Fir die Berechnung bilden wir die
Summe aller Investitionen in Unterneh-
men, die an der Herstellung oder am Ver-
kauf von umstrittenen Waffen beteiligt
sind, und dividieren diese Summe durch
die gesamte Kapitalanlage in Marktwer-
ten.

Umstrittene Waffen sind definiert als
Waffen, die in den Anwendungsbereich
der folgenden internationalen Uberein-
kommen fallen:

Wir vermeiden nachteilige Auswirkungen, indem wir alle In-
vestitionen in Unternehmen ausschlieBen, die kontroverse
Waffen herstellen oder damit in Verbindung stehen. Der Aus-
schluss gilt fir alle Investitionen in allen Anlageklassen ohne
Sonderregelungen.
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= Ottawa-Ubereinkommen  (Antiper-
sonenminen)

= Ubereinkommen (iber Streumunition
(Streumunition/Bomben)

= Ubereinkommen {iber biologische
Waffen und Toxinwaffen (biologi-
sche Waffen)

= Chemiewaffeniibereinkommen

(Chemiewaffen)

Die MessgroBe basiert auf 100 % durch-
schnittlicher  Datenabdeckung
Marktwert unserer Investitionen in Unter-

vom

nehmen.

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

Nachhaltigkeitsindikator
fir nachteilige Auswirkungen

MessgroBe

Auswirkungen
2022

Erlauterung

Ergriffene und geplante MaBnahmen und Ziele fir den
ndchsten Bezugszeitraum

15. Treibhaus-
gasintensitdt

Umwelt

Treibhausgasinten-
sitdt der Lander, in
die investiert wird

4848
metrische
Tonnen CO2e
pro Millionen
Euro BIP

Zur Berechnung multiplizieren wir das
Gewicht jedes Landes in unserem Portfo-
lio an Staatsanleihen mit dem Verhdltnis
der gesamten THG-Emissionen des Staa-
tes in Relation zu seinem BIP und berech-
nen die Endsumme. Das Portfoliogewicht
jedes Landes wird durch den Wert der In-
vestition dividiert durch unser Portfolio
an Staatsanleihen bestimmt. Wir nutzen
flr den Wert der Investition in Anlehnung
an unseren Berechnungsansatz fr antei-
lige Emissionen aus Staatsanleihen den
Buchwert. Wir berlcksichtigen nur die
Lander, fur die wir THG-Daten beziehen
konnten, um zu vermeiden, dass wir bei

Wir arbeiten im Rahmen der NZAOA an einer Methodik fir
Emissionsreduktion von Staatsanleihen. Sobald die Empfeh-
lung der NZAOA verdffentlich wurde, werden wir innerhalb
von 12 Monaten Ziele fir diese Anlageklasse festlegen.

Die Dekarbonisierung erfordert ein gemeinsames Handeln al-
ler Beteiligten. Es ist von entscheidender Bedeutung, Staaten
zu unterstiitzen, die auf 1,5° C ausgerichtete Ziele haben, da-
mit sie die richtigen Grenzen und Anreize fir Unternehmen und
Birger:innen setzen kdnnen, um diese zu erreichen. Daher ver-
wenden wir in unserer Methodik flir nachhaltige staatliche In-
vestitionen die Daten der Nichtregierungsorganisation Net-
Zero Tracker, um Staaten zu identifizieren, die gesetzlich ver-
ankerte Netto-Null Ziele fur 2050, Klima- oder Kohlenstoff-
neutralitdt haben. Nur diese Staaten werden als nachhaltig
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fehlenden Daten von tatséchlich berich-
teten Nullwerten ausgehen. Die Mess-
groBe basiert auf 67,4 % durchschnittli-
che Datenabdeckung in staatlichen und
supranationalen Emittenten.

Wir folgen den PCAF-Empfehlungen zur
Berechnung von anteiligen Emissionen
aus Staatsanleihen und verwenden die
THG-Emissionen Scope 1, 2 und 3 ohne
Landnutzung, Landnutzungsdnderung
und Forstwirtschaft (LULUCF). Die Haupt-
griinde dafir sind die groBe Unsicherheit
bei den LULUCF-Daten und die Tatsache,
dass es keinen allgemein anerkannten
Standard fur die Bilanzierung von
LULUCF-Emissionen gibt. AuBerdem ha-
ben LULUCF-Emissionen das Potenzial,
die Gesamttrends der Schliisselsektoren,
die zur globalen Erwdrmung beitragen,
zu verzerren. Wir planen, langfristig den
CO2e-FuBabdruck von Staaten unter
Einbeziehung von LULUCF zu berechnen.

Das BIP stammt aus der Datenbank der
Weltbank. Aus Grinden (a) der Lan-
derabdeckung, (b) der Aktualitdt der Da-
ten und (c) der Datenqualitdt verwenden
wir eine Datenanreicherung fir Emissi-
onsdaten, die nur Produktionsemissionen
beriicksichtigt, und beziehen die Daten
aus der UNFCCC, PRIMAP und der
OECD-Datenbank.

eingestuft. Flir unsere Produkte haben wir uns zu Mindestquo-
ten nachhaltiger Anlagen verpflichtet und berichten in der re-
gelmdBigen Berichterstattung an die Kunden Uber unser In-
vestitionen in nachhaltigen Staaten.
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Soziales

16. Ldnder, in
die investiert
wird, die gegen
soziale Bestim-
mungen versto-
Ben

Anzahl der Lander,
in die investiert wird,
die nach MafBgabe
internationaler Ver-
tréige und Uberein-
kommen, der
Grundsdtze der Ver-
einten Nationen
oder, falls anwend-
bar, nationaler
Rechtsvorschriften
gegen soziale Best-
immungen versto-
Ben (absolute Zahl
und relative Zahl,
geteilt durch alle
Ldnder, in die inves-
tiert wird)

Indikatoren flr Investitionen in Immobilien

25

2,6%

Wir Uberprifen die Menschenrechtssitu-
ation in einem Land mit dem Allianz Hu-
man Rights Risk Score, der im Jahr 2022
entwickelt wurde. Anhand eines Schwel-
lenwerts wird die Anzahl der Lander er-
mittelt, die gegen soziale Bestimmungen
verstoBBen. Auf der Grundlage der Allge-
meinen Erkldrung der Menschenrechte
der Vereinten Nationen (z. B. Recht auf
Freiheit, Gleichheit, Bildung, Verbot von
Folter usw.) bewerten die Experten der
Allianz das Menschenrechtsrisiko eines
Landes, indem sie Informationen von
Nichtregierungsorganisationen sowie in-
terne Expertise nutzen.

Die MessgroBe basiert auf 100 % durch-
schnittliche Datenabdeckung in staatli-
chen Emittenten.

Wir beschrdnken Investitionen in Staatsanleihen von Landern,
die mit schwerwiegenden Menschenrechtsproblemen und er-
heblichen Problemen bei deren Bewdltigung verbunden sind.
Zusdtzlich zu ESG-Ratings von externen Datenanbietern Uber-
prifen wir die Menschenrechtssituation in einem Land mit
dem Allianz Human Rights Risk Score. Staatliche Emittenten,
die den Scoring-Schwellenwert unterschreiten, werden von
Neuinvestitionen ausgeschlossen. Fir bestehende Investitio-
nen wird ein Desinvestitionsplan entwickelt.

Weitere Informationen zum Ansatz der Allianz Gruppe im Be-
reich Menschenrechte in Abschnitt 05.5. des Nachhaltigkeits-
berichts 2022 der Allianz Gruppe und Abschnitt Bezugnahme

auf international anerkannte Standards in diesem Dokument.

Nachhaltigkeitsindikator
fir nachteilige Auswirkungen

MessgroBe

Auswirkungen
2022

Erlduterung

Ergriffene und geplante MaBnahmen und Ziele fir den
ndchsten Bezugszeitraum

Fossile Brenn-
stoffe

17. Engage-
ment in fossilen
Brennstoffen
durch die Inves-
tition in Immo-
bilien

Anteil der Investitio-
nen in Immobilien,
die im Zusammen-
hang mit der Gewin-
nung, der Lagerung,
dem Transport oder
der Herstellung von
fossilen Brennstof-
fen stehen

0,0%

Zur Berechnung des Anteils an fossilen
Brennstoffen in unseren Immobilienanla-
gen berechnen wir die Summe aller In-
vestitionen in Immobilienanlagen, die im
Zusammenhang mit der Gewinnung, der
Lagerung, dem Transport oder der Her-
stellung von fossilen Brennstoffen ste-
hen, und dividieren diese Summe durch
das Immobilienportfolio (in Marktwer-
ten).

Im Rahmen unserer Verpflichtung, die THG-Emissionen unse-
res Portfolios bis 2050 auf Netto-Null zu reduzieren, richten wir
unser Immobilienportfolio bis 2025 auf einen 1,5-Grad-Pfad
aus.

Wir messen und verbessern die ESG-Performance unseres ge-
samten Immobilienportfolios, unter anderem durch die Suche
nach "Leuchtturm"-Pilotprojekten und gruppenweiten Initiati-
ven der Allianz. Zu diesen Initiativen gehéren die Beschaffung
von zertifiziertem Okostrom und Investitionen in die erneuer-
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Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermdgensverwal-
tern, um Datenlliicken zu schlieBen und
unser Verstdndnis flr potenzielle nega-
tive Auswirkungen zu erweitern. Die
MessgréBe basiert auf 29,3 % durch-
schnittliche Datenabdeckung in Immobi-
lien- und Hypothekenanlagen.

Energie-
effizienz

18. Engage-
ment in Immo-
bilien mit
schlechter
Energieeffizi-
enz

Anteil der Investitio-
nen in Immobilien
mit schlechter Ener-
gieeffizienz

75%

Zur Berechnung des Engagements unse-
res Portfolios in energieineffizienten Im-
mobilienanlagen berechnen wir die
Summe aller Engagements in Immobi-
lienanlagen, die als energieineffizient
identifiziert wurden, und dividieren diese
Summe durch das Immobilienportfolio
(in Marktwerten).

GemdB den regulatorischen Vorgaben

stufen wir Vermoégenswerte als energie-

ineffizient ein, wenn:

= dasvordem 31.12.2020 gebaute Ge-
bdude einen Energieausweis (EPC)
der Klasse C oder schlechter hat

= das nach dem 31.12.2020 gebaute
Gebdude einen schlechteren Primdr-
energiebedarf als Niedrigstenergie-
gebdude (NZEB) hat

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermdgensverwal-
tern, um Datenllicken zu schlieBen und
unser Verstdndnis flr potenzielle nega-
tive Auswirkungen zu erweitern. Die
MessgréBe basiert auf 16,4 % durch-
schnittliche Datenabdeckung in Immobi-
lien- und Hypothekenanlagen.

bare Energieerzeugung vor Ort sowie Energieeffizienzmaf-
nahmen wie z.B. die Installation von LED-Beleuchtung. Durch
die Verbesserung der Energieeffizienz und den Ersatz traditio-
neller Energiequellen durch kohlenstoffarme Alternativen ge-
stalten wir unsere Gebdude fir die Zukunft um. Unser Haupt-
augenmerk liegt auf dem CO2e-FuBabdruck und der Energie-
effizienz, aber wir achten auch auf die Unternehmensfiihrung
sowie auf Sozial- und Well-being Standards. Jede neue Kapi-
talanlage muss eine sehr gute Umwelt- oder Nachhaltigkeits-
zertifizierung (z. B. BREEAM oder LEED) aufweisen. Ebenfalls
fur die Finanzierung von wohnwirtschaftlichen Gebduden be-
rcksichtigen wir Energieeffizienzklassen im Neugeschdft, bei-
spielsweise bieten wir keine Finanzierung ohne Sanierung fir
Energieeffizienzklassen G und H . Fir Investitionen in Immobi-
lienfonds und europdische gewerbliche Immobilienkredite (EU
CREL) werden drei Komponenten verlangt:

a. Transparenz: Berichterstattung Uber den CO2e-FuBab-
druck als ausdriickliches Ziel

b. Neue Investitionen: Phase-in der Netto-Null Ziele und fir
EU CREL: Ziele, die an den 1,5°C-Pfaden des CRREM ausge-
richtet sind

c. Bestehende Vermdégenswerte: Engagement-Ansatz

Wir versuchen unsere Partner und Mieter davon zu liberzeu-
gen, unserem Beispiel zu folgen und aktive Verdnderungen
herbeizuflihren. Beispielsweise setzen wir uns fur "griine Miet-
vertrdge" ein, die Bestimmungen zur Verringerung der Um-
weltauswirkungen enthalten.

Im Allgemeinen unterliegen Immobilien als Investitionen in
nicht borsennotierte Anlageklassen auch den Allianz ESG-
Richtlinien und dem Weiterleitungsprozess fir nicht bérsen-
notierte Vermdgenswerte, siehe Abschnitt Beschreibung der

Strategien zur Feststellung und Gewichtung der wichtigsten

nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.
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Weitere Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Zusatzliche Klima- und sonstige Umweltindikatoren

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

KLIMA- UND SONSTIGE UMWELTINDIKATOREN

Nachhaltigkeitsindikator
fr nachteilige Auswirkungen

MessgréBe

Auswirkungen
2022

ErlGuterung

Ergriffene und geplante MaBnahmen und Ziele fir den
ndchsten Bezugszeitraum

Emissionen

4. Investitionen
in Unterneh-
men ohne Initi-
ativen zur Ver-
ringerung der
Kohlenstof-
femissionen

Anteil der Investitio-
nen in Unterneh-
men, in die investiert
wird, ohne Initiati-
ven zur Reduzierung
der Kohlenstof-
femissionen, die auf
die Einhaltung des
Pariser Abkommens
abzielen

54%

Zur Berechnung bilden wir die Summe al-
ler Investitionen in Unternehmen ohne
Initiativen zur Verringerung der Kohlen-
dioxidemissionen, die auf die Einhaltung
des Pariser Abkommens abzielen, und di-
vidieren diese Summe durch die gesamte
Kapitalanlage in Marktwerten. Um fest-
zustellen, ob die Initiativen der Unterneh-
men mit dem Pariser Abkommen Uber-
einstimmen, haben wir eine Datenanrei-
cherung entwickelt, die auf wissenschaft-
lichen, unabhd&ngigen Bewertungen ba-
siert: Science Based Targets Initiative
(Ziele) und Transition Pathway Initiative's
carbon performance assessment (2050:
1.5 Degrees”, ,Below 2 Degrees”, ,Paris
Pledges”). FUr Investitionen in nicht bor-
sennotierte Unternehmen fordern wir In-
formationen von unseren Vermogensver-
waltern an.

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermdgensverwal-
tern und Datenlieferanten, um Datenli-
cken zu schlieBen und unser Verstdndnis
fir potenzielle negative Auswirkungen

Im Rahmen unserer Verpflichtung, die THG-Emissionen unse-
res Portfolios bis 2050 auf Netto-Null zu reduzieren, werden
wir als Asset Owner unsere Portfoliounternehmen dabei unter-
stlitzen, Anreize schaffen und sie verpflichten, Dekarbonisie-
rungspfade einzuschlagen, die mit dem 1,5°C-Ziel des Pariser
Abkommens im Einklang stehen. Unser vierteiliger Ansatz zur
Festlegung von Netto-Null Zielen ist in PAI #1 beschrieben.

Wie unter PAI #4 und PAI #5 ausgefiihrt, wollen wir den Uber-
gang von fossilen Brennstoffen zu erneuerbaren Energien un-
terstltzen, indem wir Unternehmen mit glaubwirdigen und
offentlichen Transitionsstrategien, die mit den wissenschaftli-
chen Pfaden zur Begrenzung der globalen Erwdrmung auf
1,5°C vereinbar sind und durch unabhdngige Bewertungen
von Ziel und Performance durch Dritte bestatigt werden, von
unseren energiebezogenen Ausschliissen ausnehmen. Bewer-
tungsgrundlage dieser Sonderregelungen sind die o&ffentli-
chen Verpflichtungen von Unternehmen zum Kohleausstieg
und die entsprechenden langfristigen Transitionsstrategien,
anlagenbezogenen Stilllegungspldne und deren bisherige
Umsetzung sowie der THG-Reduktionsziele auf Unterneh-
mensebene. Die verwendeten Datenquellen Uberschneiden
sich mit unserem freiwilligen PAl-Indikator und umfassen den
Climate Action 100+ Net-Zero Company Benchmark, Carbon
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zu erweitern. Die MessgroBe basiert auf
29,5 % durchschnittlicher Datenabde-
ckung vom Marktwert unserer Investitio-
nen in Unternehmen.

Tracker, die Transition Pathway Initiative, die Global Coal Exit
List und die Science Based Targets Initiative.

In Abschnitt Bezugnahme auf international anerkannte Stan-

dards finden Sie weitere Informationen zu unseren Initiativen
und MaBnahmen, z.B. wie die Allianz sich engagiert, um die
CA100+ Net-Zero Company Benchmark® bei den Unterneh-
men einzufihren, mit denen die Allianz im Dialog ist, und wie
die Allianz die Initiative bei der breiteren Bereitstellung dieses
Mess- und Tracking-Tools unterstiitzt.

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Zusatzliche Indikatoren fiir die Bereiche Soziales und Beschdftigung, Achtung der Menschenrechte, Bekdmpfung von Korruption und Bestechung

INDIKATOREN FUR DIE BEREICHE SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE, BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Nachhaltigkeitsindikator far
nachteilige Auswirkungen

MessgroBe

Auswirkungen
2022

Erlauterung

Ergriffene und geplante MaBnahmen und Ziele fiir den ndchs-
ten Bezugszeitraum

Bekdmpfung
von Korrup-

tion und Be-

stechung

15. Fehlende
MafBnahmen
zur Bekdmp-
fung von Kor-
ruption und Be-
stechung

Anteil der Investitio-
nen in Unterneh-
men, die keine MaB-
nahmen zur Be-
kdmpfung von Kor-
ruption und Beste-
chung im Sinne des
Ubereinkommens
der Vereinten Natio-
nen gegen Korrup-
tion eingerichtet ha-
ben

2,6 %

Zur Berechnung bilden wir die Summe al-
ler Investitionen in Unternehmen, bei de-
nen festgestellt wurde, dass sie keine An-
tikorruptions- und Anti-Korruptionsrichtli-
nien im Sinne des Ubereinkommens der
Vereinten Nationen gegen Korruption
haben,
durch die gesamte Kapitalanlage in
Marktwerten.

und dividieren diese Summe

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermdgensverwal-
tern und Datenlieferanten, um Datenli-
cken zu schlieBen und unser Verstdndnis
fir potenzielle negative Auswirkungen

Die Corporate-Governance und Business Ethics-Praktiken der
Unternehmen, in die wir investieren, sind eine wichtige Sdule
unseres ESG-Scoring-Ansatzes flr boérsennotierte Anlagen
(siehe Abschnitt Beschreibung der Strategien zur Feststellung

und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

auf Nachhaltigkeitsfaktoren). Im ESG-Scoring werden alle Un-
ternehmen nach ihrer Aufsicht und ihrem Umgang mit ge-
schdftsethischen Problemen wie Betrug, Fehlverhalten von
Flhrungskraften, Korruption, Geldwdsche oder Kartellversto-
Ben bewertet’.

Dariber hinaus werden Unternehmen mit schwerwiegenden
Risiken in Bezug auf gute Unternehmensfiihrung in den Aus-
wahlprozess fir das Engagement einbezogen. Wenn unzu-
reichende Verfahrensweisen guter Unternehmensfiihrung

¢ Die Benchmark umfasst wichtige Indikatoren zur Messung der Fortschritte von Unternehmen im Hinblick auf einen 1,5°C-Pfad und zur transparenten Berichterstattung Uber ihre

Fortschritte.

7 ESG-Branchenkarte zur Wesentlichkeit - MSCI
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zu erweitern. Die Messgrof3e basiert auf | mehr als drei Jahre in Folge fortbestehen und/oder der Enga-
72,0 % durchschnittlicher Datenabde- | gement-Prozess gescheitert ist, werden Unternehmen aus
ckung vom Marktwert unserer Investitio- | dem Allianz- Portfolien ausgeschlossen.

nen in Unternehmen. Investitionen in nicht bdrsennotierte Anlageklassen unterlie-
gen zudem den Allianz ESG-Richtlinien und dem Weiterlei-
tungsprozess flr nicht bdrsennotierte Vermdgenswerte, der
auch eine Uberpriifung der Pléine/Systeme/Verfahren zur Be-
kédmpfung von Bestechung und Korruption umfasst, siehe Ab-
schnitt Beschreibung der Strategien zur Feststellung und Ge-

wichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren.

Beschreibung der Strategien zur Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Um die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu identifizieren und zu bewerten, berlicksichtigen wir mehrere Indikatoren, je
nach ihrer Wesentlichkeit fir die jeweilige Investition. Die Eintrittswahrscheinlichkeit und die Schwere der PAI, einschlieBlich ihres potenziell irreversiblen Charakters, wird durch die Festle-
gung sektoraler und absoluter Ziele beriicksichtigt. Dabei wird der Tatsache Rechnung getragen, dass einige Sektoren fiir bestimmte PAI wichtiger sind als andere (insbesondere flr PAI
im Umweltbereich), wdhrend fir andere PAI alle Sektoren gleichermaBen relevant sind und daher die gleichen Standards gelten sollten (z. B. Einhaltung des UNGC). Fir die PAI, die wir
als besonders schwerwiegend erachten, haben wir Ausschlusskriterien oder Investitionsbeschrédnkungen festgelegt (siehe oben; z. B. Ausschlusskriterien fir fossile Brennstoffe bei PAI Nr.
4 und kontroverse Waffen bei PAI Nr. 16). Darliber hinaus hat sich die Allianz zu mehreren strategischen Initiativen verpflichtet, die sich unter anderem mit dem Klimaschutz befassen und
unseren Ansatz zur Vermeidung potenzieller nachteiliger Auswirkungen stdrken. Insbesondere unterstitzt die Allianz den Wandel zu einer klimafreundlichen Wirtschaft mit einem ehrgei-
zigen Nachhaltigkeitsansatz fir unsere Geschdftsbereiche und Aktivitdten. Der Finanzsektor spielt eine entscheidende Rolle, um eine kohlenstoffarme Zukunft zu ermdéglichen. Der vom
Menschen verursachte Klimawandel ist eine der gréBten globalen Herausforderungen unserer Zeit und hat bereits weitreichende negative Folgen verursacht. Er hat ebenfalls zu weitrei-
chenden Verlusten fir Natur und Menschen gefiihrt. Verschiedene menschliche und natirliche Systeme werden Uiber die Grenzen ihrer Anpassungsfdhigkeit hinaus belastet. Irreversible
Schaden sind daher bereits eingetreten. Um diese Entwicklungen zu stoppen, wurde im Pariser Abkommen von 2015 das Ziel festgelegt, die globale Erwdrmung bis zum Ende des Jahr-
hunderts auf maximal 1,5 °C zu begrenzen. Als Asset Owner sind wir in einer Position, um zur Transformation der Weltwirtschaft und der Finanzsysteme beizutragen, indem wir die Dekar-
bonisierungsbemihungen der Unternehmen, in die wir investieren, und die Reduzierung der Treibhausgasemissionen (THG-Emissionen) in der realen Welt vorantreiben. Als Griindungs-
mitglied der von den Vereinten Nationen ins Leben gerufenen Net-Zero Asset Owner Alliance (NZAQA) setzen wir uns flr ehrgeizige Dekarbonisierungsstrategien und die Finanzierung
dieser durch die Industrie ein. Wir verpflichten uns, bis 2050 in unserem eigenen Anlageportfolio Netto-Null THG-Emissionen zu erreichen. Im Einklang mit unserer Verpflichtung haben wir
"Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der Kohlenstoffemissionen" als einen der beiden zusdtzlichen Indikatoren ausgewdhlt. Darliber hinaus haben wir als zu-
satzlichen sozialen Indikator "Fehlen einer Antikorruptions- und Anti-Bestechungspolitik" ausgewdhlt. Alle Unternehmen sind anfdllig fir Korruption, und das Schadenspotenzial ist be-
tréchtlich. Folglich sind Richtlinien zur Korruptions- und Bestechungsbekdmpfung, die mit dem Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption im Einklang stehen, eine ent-
scheidende Grundlage fiir verantwortungsvolle Geschdftspraktiken. Bei der Auswahl haben wir auch die Datenqualitdt und -abdeckung beriicksichtigt.
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Die Allianz Klimaziele basieren auf dem von der NZAOA entwickelten Zielsetzungsprotokoll. Das Protokoll deckt mehrere Anlageklassen und die Sektoren mit den hdchsten Emissionen in

der Wirtschaft ab. Die Allianz arbeitet kontinuierlich mit der NZAOA zusammen, um Methoden zur Messung der Performance im Zusammenhang mit dem Klimawandel und zur Festlegung
geeigneter Ziele flr verschiedene Anlageklassen und Sektoren zu definieren, die direkt mit den PAI-Kennzahlen fir THG-Emissionen in Anhang | verknlpft sind.

Der Eckpfeiler des libergreifenden Nachhaltigkeitsansatzes der Allianz ist der Allianz Standard for Reputational Risk Management (AS RRIM). Das Regelwerk definiert unsere ESG-Richt-
linien (,ESG Sensitive Business Guidelines”), die Liste der sensiblen Ldnder (,Sensitive Countries List”) sowie den Weiterleitungsprozess fir nicht bdrsennotierte Vermogenswerte ("ESG
Referral Process”). Eine weitere Integration in die Geschdftsprozesse der Allianz wird durch die Bezugnahme auf den AS RRIM und die ESG Sensitive Business Guidelines innerhalb der
Allianz ESG Functional Rule for Investments (ESG FR) erreicht. Die ESG Sensitive Business Guidelines und der AS RRIM ESG Referral Process gelten fiir alle Investitionen in nicht bérsenno-
tierte Anlageklassen (z.B. Immobilien, Infrastruktur, erneuerbare Energien und Private Equity). Bei Investitionen in bérsennotierte Anlageklassen (handelbare Aktien und Anleihen) integriert
die Allianz Nachhaltigkeitsfaktoren durch die in der ESG FR festgelegten Anforderungen. Dariiber hinaus werden externe (Geschdfts-)Partner, wie z.B. externe Vermdgensverwalter, durch
das Allianz ESG Integration Framework Uiber die ESG-Richtlinien informiert. Das ESG Integration Framework bietet Transparenz tiber unsere nachhaltigkeitsbezogenen Prozesse und Richt-
linien. Die Allianz hat 2021 die vierte Version des Rahmenwerks veréffentlicht, die hier 6ffentlich zugdnglich ist und vom ESG-Board der Allianz Gruppe (29. Mdrz 2021) genehmigt wurde.
Die internen Asset-Management-Einheiten der Allianz haben darliber hinaus eigene Prozesse, Regeln und Governance fir die Integration von Nachhaltigkeit in ihre Investmentaktivitdten
entwickelt. Operative Einheiten und globale Linien implementieren ebenfalls spezifische Standards und Regeln zur ESG-Integration fir ihre jeweilige Organisationseinheit.

Die Rahmenwerke werden von uns regelmdBig auf etwaigen Aktualisierungsbedarf Giberprift und gegebenenfalls angepasst.

Allianz Standard For Reputational Risk Management (AS RRIM) Allianz ESG Functional Rule for Investments
Datum, an dem das Version 5.4 Version 5.0
Leitungsorgan des Genehmigt durch den Finanz- und Risikoausschuss der Gruppe: 01.12.2022; Zur Genehmigt durch Allianz SE Vorstandsmitglied Dr. G. Thallinger:
Finanzmarktteilnehmers | Kenntnis genommen durch den Vorstand der Allianz SE: 07.12.2022 09.05.2022
die Richtlinien geneh- Die Richtlinie “Management flir Reputationsrisiken”, welche den AS RRIM fir Alli- | Genehmigt durch den Finanz- und Risikoausschuss der Allianz
migt hat anz Leben fiir anwendbar erkldrt, wurde durch den Ressortvorstand Finanzen der | Gruppe: 31.05.2022
Allianz Deutschland in der Version 1.0 am 21.03.2019 genehmigt und fachlich frei- | Die Richtlinie “Vorgaben zu ALM/SAA, Asset Manager Management,
gegeben in der Version 1.2 durch den Fachbereichsleiter der Risikomanagement- ESG, Derivaten”, welche die ESG Functional Rule for Investments fir
funktion am 29.06.2023. Allianz Leben fir anwendbar erkldrt, wurde durch den Vorstand der
Allianz Leben am 30.09.2022 genehmigt.

Wie die Verantwortung Allianz Leben hat das Investment Management konzernintern auf die Allianz Investment Management SE (AIM) Uibertragen. Die Kapitalanlageziele und
fir die Umsetzung dieser | die grundlegende Kapitalanlagestrategie der Allianz Lebensversicherungs-AG werden vom Vorstand auf Basis der Ergebnisse der Analysen zum Asset-
Richtlinien im Rahmen Liability-Management in der Strategischen Asset Allocation (SAA) verabschiedet und von AIM unter Berlicksichtigung der innerbetrieblichen Anlagerichtli-
der organisatorischen nien flr die Kapitalanlage in ein konkretes Zielportfolio transformiert.

Strategien und Verfah-
ren verteilt wird

Nachhaltigkeitsprozesse | ESG-Richtlinien und Weiterleitungsprozess fiir nicht bérsennotierte Vermogens- ESG-Scoring-Ansatz, ESG-Integration, systematischer Engagement-
in Richtlinien werte, Sensible Bereiche und Lander, ESG-Ausschlussrichtlinien Ansatz, ESG-Ausschlussrichtlinien, Mandatierung, Auswahl und Uber-
prifung von Vermdgensverwaltern, Integration von regulatorischen
Anforderungen, Allianz Klimaziele und Risikomanagement im Be-
reich Klimawandel
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Die oben beschriebenen spezifischen MaBnahmen zur Vermeidung nachteiliger Auswirkungen werden durch unsere lbergreifenden ESG-Ansdtze ergdnzt, die die groBe Vielfalt der Anla-
geklassen, in die wir investieren, und die unterschiedlichen Anlageprozesse abdecken. Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu identifizieren, zu bewerten, zu priori-
sieren und zu vermeiden oder abzuschwdchen, wenden wir folgende Methoden an und entwickeln diese stetig weiter:

= Auswahl, Beauftragung und Uberwachung von Vermdgensverwaltern: Fiir den GroBteil unseres Sicherungsvermdgens beauftragen wir Vermdgensverwalter (z. B. AllianzGl und

PIMCO) mit der Durchfiihrung der Investitionen. Unsere Portfolio-Ziele kdnnen ohne die enge Zusammenarbeit und Unterstiitzung der Vermdgensverwalter nicht erreicht werden. Wir
wdhlen und beauftragen Vermdgensverwalter, die ihre Aktivitdten mit unseren langfristigen Nachhaltigkeitsinteressen in Einklang bringen. Um dies zu fordern, haben wir Mindester-
wartungen und systematische Verpflichtungs- und Uberwachungspraktiken fiir Vermdgensverwalter definiert. Wir verlangen von allen Vermégensverwaltern, die in unserem Auftrag
investieren, dass sie Nachhaltigkeitsaspekte in ihre Investitions- und Stewardship-Verfahren, sowohl bei 6ffentlichen als auch bei nicht bérsennotierten Anlagen, integrieren. Vermo-
gensverwalter missen die Mindestverpflichtung erfullen, PRI-Unterzeichner zu sein® und lber qualifizierte ESG-Richtlinien zu verfligen, einschlieBlich verbindlicher Anforderungen an
die Erfillung dieser Richtlinien (z.B. ESG-Governance-Struktur mit klaren Rollen und Zustdndigkeiten, ESG-spezifische Grundsdtze, nach denen der Vermdgensverwalter handelt und
{iber Investitionen entscheidet, und Berlicksichtigung der regulatorischen Anforderungen). Uber 99 % unseres Vermdgens werden von Vermdgensverwaltern verwaltet, die diese Min-
destanforderung erflllen. Die Anlagefunktion prift und bewertet systematisch die Nachhaltigkeitsansdtze externer Vermogensverwalter, einschlieBlich ihrer klimabezogenen Strate-
gien und ihres Dekarbonisierungsansatzes. Fiir bestehende Mandate werden mindestens jéhrlich ESG-spezifische Uberpriifungssitzungen mit den Vermdgensverwaltern abgehalten.
Der Zweck dieser Uberpriifungen ist es, die ESG-Richtlinien der Vermdgensverwalter, ihre Anwendung und die damit verbundenen Prozesse zu bewerten. Die Dialoge konzentrieren
sich auf 1) Governance-Strukturen, um klare Verantwortlichkeiten fiir die Uberwachung von Nachhaltigkeitsfragen, systematische Uberwachungsansdtze fiir Nachhaltigkeitsrisiken
und -chancen sicherzustellen, 2) Stewardship-Aktivitdten, um sicherzustellen, dass die Nachhaltigkeitsziele mit unseren Interessen Ubereinstimmen, und 3) Engagementansdtze um
eine Verbesserung der Nachhaltigkeitspraktiken in den Unternehmen zu gewdhrleisten. Wenn wir mit Vermogensverwaltern zusammenarbeiten, die in einem Bereich ihres Ansatzes
hinterherhinken, aber unsere Gesamterwartungen erfillen, setzen wir Erwartungen fir Verbesserungen und Gberwachen ihre Fortschritte. Dies ist ein entscheidender Schritt auf dem
Weg zu unserem Ziel, eine positive Wirkung in der Praxis zu erzielen und strategische Nachhaltigkeitsthemen proaktiv anzugehen.

Weitere Informationen Uber den PAI-Ansatz von AllianzGl finden Sie hier. Weitere Informationen liber den PAI-Ansatz von PIMCO finden Sie hier.

= ESG-Scoring-Ansatz fiir bérsennotierte Vermdégenswerte: Basierend auf den ESG-Ratings von MSCI ESG Research haben wir einen Ansatz entwickelt, um Nachhaltigkeitsfakto-
ren systematisch in unseren Investitionsentscheidungsprozess zu integrieren. Die ESG-Ratings von Unternehmen basieren auf der Analyse der Schlisselfaktoren aus den Berei-

chen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung, die fir jeden Sektor als wesentlich erachtet werden. Dazu gehéren die wichtigsten negativen Auswirkungen wie Treibhaus-
gasemissionen, Biodiversitdt, Menschenrechte, Arbeitsrichtlinien und Corporate Governance. Unternehmen mit einem niedrigen ESG-Score werden mit hohen, ungesteuerten
ESG-Risiken und gravierenden nachteiligen Auswirkungen in Verbindung gebracht. Um diese Unternehmen zu identifizieren, nutzt das Scoringverfahren eine ESG-Mindest-
schwelle. Ein Vermodgensverwalter muss bei der Analyse aktueller Investitionen in einem Portfolio und bei der Auswahl neuer Investitionen den ESG-Score und den maBBgeblichen
Schwellenwert der Investition bertcksichtigen. Das bedeutet, dass Investitionen in Emittenten unter dem festgelegten Schwellenwert zu vermeiden sind. Dies gilt flr bestehende
Investitionen, Reinvestitionen und neue Investitionen. Falls ein Vermdgensverwalter Investitionen unter dem festgelegten Schwellenwert halt, tritt eine ,Comply or Explain®-
Klausel in Kraft. Die Vermdgensverwalter miissen diese Investitionen in mindestens jahrlich stattfindenden Review-Meetings mit AIM begriinden. AuBerdem unterzieht die Allianz
Emittenten unter dem festgelegten Schwellenwert in ihrem Portfolio einem systematischen, zielgerichteten und zeitlich begrenzten Engagementprozess. Ein solches Engagement

8 GemaB den PRI-Grundsdtzen verpflichten sich die Unterzeichner unter anderem dazu, "ESG-Aspekte in die Investitionsanalyse und Entscheidungsprozesse einzubeziehen". Weitere Informationen zu

ESG-Themen im Sinne der PRI finden Sie hier (Seite 3)
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wird von Fall zu Fall entweder von AIM und/oder dem jeweiligen Vermdégensverwalter durchgefiihrt. Einzelheiten zum Engagementansatz werden weiter unten unter B be-
schrieben. Ndhere Einzelheiten zum ESG-Scoring finden Sie im ESG Integration Framework in Kapitel 3.6.

=  ESG-Richtlinien und Weiterleitungsprozess fiir nicht bdrsennotierte Anlagen: Anlagegeschdfte in nicht borsennotierte Anlageklassen wie Immobilien, Infrastruktur oder Private Place-
ments werden von AIM und konzerninternen Vermdgensverwaltern auf die Einhaltung der ESG-Richtlinien Uberpriift. Diese Richtlinien wurden 2013 fur sensible Geschdftsbereiche,

die von uns als besonders exponiert gegenliber potenziellen ESG-Risiken und nachteiligen Auswirkungen eingestuft wurden, verfasst. Zu diesen Geschdftsbereichen zdhlen beispiels-
weise Ol und Gas, Bergbau und Landwirtschaft. Die Allianz Gruppe hat im Dialog mit Nichtregierungsorganisationen sowie in einem fortwéhrenden Prozess zur Einbeziehung interner
Interessengruppen entsprechende Richtlinien erarbeitet. Diese basieren auf internationalen Best-Practice-Standards und umfassen Aspekte nachteiliger Auswirkungen auf die Bio-
diversitdt, Schutzgebiete und lokale Gemeinschaften sowie Menschenrechtsverletzungen. Die verpflichtende Anwendung der ESG-Richtlinien bei allen Anlagegeschdften in den defi-
nierten Geschdftsbereichen gewdhrleistet, dass potenzielle nachteilige Auswirkungen erkannt und weiter gepriift werden. Jede Richtlinie enthdlt Kriterien, die im Zusammenhang mit
einer bestimmten Transaktion Gberprift werden, um zu entscheiden, ob die Transaktion dediziert von ESG- und Risikoexperten auf Allianz-Gruppenebene geprift werden muss. Zu
den Informationen und Daten, die fiir die Uberpriifung der ESG-Kriterien herangezogen werden, gehdren beispielsweise dffentlich zugdngliche Quellen, ESG-spezifische Datenanbieter
sowie von Kunden, Maklern, Mitversicherern und/oder Investoren bereitgestellte Informationen. Bei den ESG-Richtlinien handelt es sich nicht um Ausschlusskriterien, sondern um
Kriterien, die allen beteiligten Parteien dabei helfen, festzustellen, ob die Transaktion potenziell sensibel ist und daher weitergeleitet werden muss. Wird im Rahmen der Bewertung
ein ESG-Problem erkannt, entscheiden ESG- und Risikoexperten auf Allianz-Gruppenebene, ob mit einer Transaktion fortgefahren wird, ob die Transaktion unter der Voraussetzung,
dass eine Minimierung und ein Management der ESG-Risiken und -Auswirkungen erfolgt, fortgesetzt wird, oder ob eine Transaktion aus ESG-Griinden abgelehnt wird. Vorgeschlagene
Anderungen oder Ergdnzungen des Empfehlungsprozesses sowie der begleitenden Richtlinien fir ESG-sensible Geschdfte werden regelmdBig von den funktionsiibergreifenden ESG-
Teams Uberprift und auf Vorstandsebene genehmigt (siehe oben Allianz Standard For Reputational Risk Management (AS RRIM)). Weitere Einzelheiten zu den ESG-Leitlinien und
den in den einzelnen Geschdftsbereichen behandelten Themen finden Sie in Kapitel 3.4 des ESG Integration Framework. Eine Ubersicht iber die ESG-Beziige und Bewertungen im
Jahr 2022 finden Sie im Nachhaltigkeitsbericht der Allianz Gruppe, S. 28 (Tabelle ESG-3).

Auch fir Anlageklassen auBerhalb des PAI-Berichtsumfangs berlicksichtigen wir PAl in den Investitionsentscheidungsprozessen mit konkreten Reduktionszielen und integrieren, wo rele-
vant, PAl-metrische Beschrdnkungen flir unsere neuen Investitionen. So haben wir beispielsweise flir 2021 neue Ziele fir unsere Eigenkapital- und Fremdkapital-Infrastrukturinvestitionen
eingefiihrt. Diese Ziele sehen vor: a) vollstdndige Transparenz tber die finanzierten Emissionen bis spdtestens Ende 2023 fiir alle Investitionen, b) flr direkte Eigenkapitalinvestitionen eine
absolute Kohlenstoffreduzierung von 28 % bis Ende 2025, ¢) neue Direktinvestitionen (Eigenkapital und Fremdkapital) in stark emittierende Anlagen nur dann, wenn ein auf 1,5°C ausge-
richteter Dekarbonisierungsplan vorliegt, und d) schrittweise Einflihrung von Netto-Null-Zielen fir neue Fondsinvestitionen bis Ende 2024.

Datenquellen, Qualitdtskontrollen und Fehlermarge innerhalb unserer Methodik

Angesichts der groBen Unterschiede in der Datenverfligbarkeit bei den MessgréBen fir nachteilige Auswirkungen (wie von den EU-Aufsichtsbehérden definiert) und in den Anlageklassen
flhren wir kontinuierlich Gesprdche mit unseren Vermdgensverwaltern und Datenanbietern, um Datenliicken zu schlieBen, unser Verstdndnis potenzieller nachteiliger Auswirkungen zu
erweitern und nach neuen Datenquellen zu suchen. Unsere Methoden zur Bewertung und Vermeidung von nachteiligen Auswirkungen hdngen von der Verfligbarkeit und Qualitdt der
Daten ab. Daher kombinieren wir verschiedene Datenquellen fir gelistete und nicht gelistete Datenlieferungen. Dabei geben wir den von den Unternehmen berichteten Daten den Vorrang.
Derzeit verwenden wir hauptsdchlich Daten von Datenanbietern wie MSCI, Refinitiv und ISS in Kombination mit Daten von SBTi, TPI, Weltbank, UNFCCC, OECD, PRIMAP, interner Expertise
und anderen Drittanbietern. Darliber hinaus erhalten wir Daten von unseren Vermégensverwaltern, die die Informationen direkt von den von ihnen verwalteten Unternehmen und Anlagen
beziehen. Als Asset Owner sind wir, insbesondere bei Fondsinvestitionen, von den Datenerhebungen der Vermdgensverwalter abhdngig und setzen uns daher aktiv mitihnen in Verbindung,
um die Datenerfassung und Methodik zu verbessern (z.B. EPC-Datenerhebung fiir Vermdgenswerte auBerhalb der EU). Trotz aller Bemiihungen schrdnkt die Datenverfligbarkeit das
AusmalB der Berlcksichtigung bestimmter nachteiliger Auswirkungen ein. In diesen Fallen bericksichtigen wir die zugrundeliegenden nachteiligen Nachhaltigkeitsindikatoren (z. B. Abfall
oder Soziales und Beschdftigung) und verwenden spezifische thematische Management-Scores aus dem MSCI ESG-Rating.
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Wir arbeiten kontinuierlich an der Verbesserung unserer Datenqualitat. Um PAI-Werte aus verschiedenen Datenquellen zu kombinieren und zu berechnen, ist eine hochkomplexe techni-
sche Umsetzung erforderlich. Daher kann es bei der Datenanreicherung zu technischen Problemen kommen, die sich wiederum auf die von uns berichteten PAI-Werte auswirken kénnen.
Auf Basis unserer fortgeschrittenen Datenprifungsmechanismen fir THG-Emissionsdaten, planen wir dhnliche Datenprifungen, speziell fir quantitative Werte wie PAI #8 und PAI #9. Vor
der Berechnung der vierteljahrlichen Auswirkungen tberprifen wir die THG-Eingangsdaten auf ihre Genauigkeit. Dabei untersuchen wir die jahrliche Entwicklung der THG-Emissionen und
der EVIC/BIP-Daten fir die gréBten Emittenten in den verschiedenen Anlageklassen. AusreiBBer werden manuell mit 6ffentlich zugdnglichen Daten (z.B. den veréffentlichten Jahresberichten
der Unternehmen) abgeglichen und gegebenenfalls korrigiert. Manuelle Korrekturen sind ebenfalls erforderlich, wenn die Berichtsebenen zwischen der Ebene der Unternehmensinvestiti-
onen und der Ebene, auf der ein Unternehmen Nachhaltigkeitsdaten berichtet, nicht Gbereinstimmen. FuBabdruck-Kennzahlen fir eine Anlage kénnen beispielsweise auf verschiedenen
Aggregationsebenen angezeigt werden. Dies kann eine Aggregation auf der Ebene des direkten Emittenten, des ibergeordneten Emittenten oder des endgliltigen Emittenten bedeuten.
In Anlehnung an die Bloomberg-Unternehmenshierarchie definieren wir die verschiedenen Emittenten-Ebenen wie folgt: 1.) Direkter Emittent: Emittent der Anlage. 2.) Ubergeordneter
Emittent: Unternehmen, das Eigentiimer des direkten Emittenten ist. 3.) Oberster Emittent: Oberstes/letztes Unternehmen, das die anderen Unternehmen besitzt. Da die Emissionen einer
Anlage oft nur auf der Ebene des obersten Emittenten gemeldet werden und fir das jeweilige Berichtsjahr méglicherweise nicht verfligbar sind, haben wir eine detaillierte Methodik flr
die Beschaffung und Bestimmung der THG-Emissionen festgelegt, die fiir die Berechnungen des Carbon Footprint verwendet werden. Einzelheiten dazu finden Sie hier

Mitwirkungspolitik

Kurze Zusammenfassung der Mitwirkungspolitik

Die Allianz SE tritt im Namen all ihrer Tochtergesellschaften im Versicherungssektor in einen Dialog mit ausgewdhlten Unternehmen, bei denen die Allianz systematische ESG-Risiken
und/oder wichtige nachteilige Auswirkungen erkennt. Dieses Engagement zielt darauf ab, das ESG-Risikomanagement der Unternehmen zu stdrken und Verbesserungen der gesamten
Nachhaltigkeitsleistung voranzutreiben. Jedes Engagement wird Gberwacht, um die Reaktionsfdhigkeit des Unternehmens und die Fortschritte bei den identifizierten Nachhaltigkeitsthe-
men zu verfolgen. Sollten sich die Antworten eines Unternehmens weiterhin als unzureichend erweisen, keine Bereitschaft zur Verbesserung der Nachhaltigkeitsleistung gezeigt werden
oder nicht auf unsere Engagement Mitteilungen reagiert werden, empfiehlt das AIM ESG-Team die Einschrdnkung aller Investitionen in das Unternehmen. Diese Empfehlung wird vom
Vorsitzenden des Allianz Gruppen Sustainability Board entgegengenommen und gepriift, der anschlieBend die Einschrdnkung des Unternehmens in allen Eigengeschdftsportfolios geneh-
migt.
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Nachhaltigkeits-Engagement - bilateral: Uberblick

2022 2021 2020

Anzahl der aktiven Engagements # 57 61 68
Ergebnisse des Engagements

erfolgreich abgeschlossen # 2 21 3

mit Einschrankungen ge-

# 0 2 8
schlossen
laufend # 55 38 57

In 2022 ist die Allianz mit Unternehmen zu den folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren fiir nachteilige Auswirkungen in den Dialog getreten:

e PAl Kategorien Treibhausgasemissionen und Management (fossile Brennstoffe, Dekarbonisierungspfade)

e PAl Kategorien Sozial- und Arbeitnehmerfragen: Gesundheits- und Sicherheitsthemen, Menschenrechtskontroversen, VerstéBe gegen UNGC-Grundsdtze
e PAl Kategorien Abfall und Wasser: Abfall- und Wasserwirtschaft

e PAIl Kategorien Biodiversitdt: Biodiversitdt und Landnutzung

Nachhaltigkeits-Engagement - bilateral: Themen (mehrere Themen pro Engagement méglich)

2022 2021 2020

CO:ze Emissionen und Management # 48 48 49
Gesundheit, Sicherheit und Menschen-

# 10 17 17
rechte
Toxische Emissionen und Abfdlle # 4 6 8
Biologische Vielfalt und Landnutzung # 1 2 3
Andere # 4 3 9

Unser Engagement-Ansatz entwickelt sich stetig weiter, da die Notwendigkeit, die realen Auswirkungen auf systemische Themen wie den Klimawandel zu verstdrken, einen neuen Schwer-
punkt auf die Zusammenarbeit mit Investoren legt. Wir haben unsere kollaborativen Engagements erweitert, um die positiven Auswirkungen unserer Bemiihungen zu verstarken. Kollabo-
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ratives Engagement kann in Form von mehreren Investoren erfolgen, die sich mit einem einzigen Unternehmen befassen, oder sich gleichzeitig mit mehreren Unternehmen und ihrer Wert-
schopfungskette in einem einzigen Sektor befassen. Durch die Zusammenarbeit werden die Bemihungen der beteiligten Parteien geblindelt, was effizientere und lésungsorientierte Dis-
kussionen auf einer hoheren Detailebene ermdglicht. Im Jahr 2022 nahmen wir als Teil der Allianz Gruppe weiterhin eine aktive Rolle in der Climate Action 100+ Initiative ein, indem die
Allianz Gruppe eine Fihrungsrolle bei Engagements ibernahm und die Engagement-Aktivitdten fir den Sektor und die Vermdgensverwalter im Rahmen der AOA weiter vorantrieb. Ebenso
haben wir unser Engagement mit unseren Vermdgensverwaltern in Bezug auf Nachhaltigkeitsaspekte und insbesondere deren Dekarbonisierungsbemihungen weiter ausgebaut. Weitere
Einzelheiten finden Sie im Nachhaltigkeitsbericht der Allianz Gruppe 2022, Abschnitt 02.2.

Die Allianz internen Vermdgensverwalter AllianzGl und PIMCO flhren zusatzlich ESG-spezifische Engagements fir ihr verwaltetes Vermogen durch, einschlieBlich des Sicherungsvermo-
gens der Allianz Lebensversicherung, Ndheres zu Engagements von AllianzGl finden Sie hier. NGheres zu Engagements von PIMCO finden Sie hier.

Abstimmung: Stimmrechte werden von AllianzGl oder von externen Vermégensverwaltern ausgelbt, die Aktienmandate im Namen der Allianz Gruppe betreuen. Ndhere Informationen
zur Abstimmungspolitik von AllianzGl sowie Abstimmungsunterlagen finden Sie hier.

Bezugnahme auf international anerkannte Standards

Wir glauben, dass Zusammenarbeit und langfristige Partnerschaften entscheidend sind, um einen positiven Wandel herbeizufiihren. Die Bewdltigung globaler Herausforderungen wie der
Klimawandel und Menschenrechte erfordert ein gemeinsames Handeln von Unternehmen, Regierungen und der Zivilgesellschaft. Die Allianz Lebensversicherung ist Teil der Allianz Gruppe,
die im Namen ihrer operativen Einheiten Mitglied in einer Vielzahl von Initiativen und Grundsdtzen im Bereich der Nachhaltigkeit ist. Die Berichterstattung der Allianz Gber die Fortschritte
bei diesen Initiativen und Prinzipien Uberschneidet sich teilweise mit den PAI Indikatoren. Insbesondere die PAI Indikatoren fur Treibhausgasemissionen spiegeln sich in einer Vielzahl von
klimabezogenen Verpflichtungen und Offenlegungen der Allianz wider. Die Allianz’ ist seit 2011 den Grundsdtzen fir Verantwortungsbewusstes Investieren der Vereinten Nationen ver-
pflichtet (UN Principles for Responsible Investment, PRI). Die PRI sind Wegweiser flr unseren Ansatz des verantwortungsbewussten Investierens und tragen zu kontinuierlichen Verbesse-
rungen in unseren Geschdftsbereichen bei. Als Asset Owner berichten wir jahrlich an die PRI. Unsere aktuellen und friheren PRI-Transparenzberichte finden Sie in unserem Profil auf der

PRI-Internetseite.

In den folgenden Abschnitten stellen wir unseren Ansatz in Bezug auf Menschenrechte und Klimawandel vor. Eine vollsténdige Liste aller Mitgliedschaften und Partnerschaften der Allianz
finden Sie in Abschnitt 05.3.2 des Nachhaltigkeitsbericht der Allianz Gruppe 2022.

Menschenrechte

Die Allianz Gruppe hat sich zur Einhaltung der Menschenrechte in Ubereinstimmung mit verschiedenen Menschenrechtsstandards wie den Leitprinzipien der Vereinten Nationen (UN) fiir
Menschenrechte, der International Bill of Human Rights und den Arbeitsstandards der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) verpflichtet. Die Allianz ist sich der Bedeutung der Men-
schenrechte sowohl als wertebasierte Aufgabe als auch als geschdftliche Angelegenheit bewusst. Daher hat die Allianz Gruppe Menschenrechtsaspekte auf der Grundlage der Leitsdtze
der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen integriert und ist seit 2002 Teilnehmer des UN Global Compact (UNGC).
Die Allianz Gruppe berichtet jedes Jahr in inrem Nachhaltigkeitsbericht und in der UNGC-Fortschrittsmitteilung Gber die Umsetzung der zehn Grundsdtze der UNGC. Ndhere Einzelheiten

9 Die Allianz SE und Allianz Investment Management SE erstellen gemeinsam den PRI-Offenlegungsbericht der Allianz als Asset Owner, wdhrend die AllianzGl und PIMCO jeweils einen PRI-

Bericht als Vermdgensverwalter erstellen.
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finden Sie im Profil der Allianz SE auf der UNGC-Internetseite. Menschenrechte sind fir die Allianz in ihren verschiedenen Rollen relevant: als Versicherer und Investor, als Arbeitgeber, als
Unternehmen (auch in unserer Lieferkette) und als Corporate Citizen. Die Allianz verfligt Gber verschiedene Prozesse fiir jede dieser Dimensionen und ist stets bestrebt, die Berlcksichtigung
der Menschenrechte in ihrem Unternehmen zu verbessern. Im Jahr 2021 flhrte die Allianz Gruppe in Zusammenarbeit mit einem externen Beratungsunternehmen eine Menschenrechts-
vertraglichkeitsprifung auf der Grundlage der UNGP-Methodik durch, um Liicken in unserem Ansatz zu identifizieren und die Integration der Menschenrechte in unser Kerngeschdft und
unsere Organisation weiter zu verbessern. Des Weiteren wurde unser Ansatz durch die Verdffentlichung des Allianz Menschenrechtsansatzes im Rahmen des ESG Integration Frame-
work gestarkt.

Integration von Menschenrechten in unser Kerngeschéft

Als Versicherer und Investor hat die Allianz Gruppe einen Due-Diligence-Prozess fir Menschenrechte als Teil ihres allgemeinen ESG-Ansatzes entwickelt, der in unser allgemeines Risiko-
managementsystem integriert ist. Wir verwenden eine Kombination aus sektor- und ldnderspezifischen Ansdtzen, um Risiken im Bereich Menschenrechte zu identifizieren. Die Allianz hat

ESG-Richtlinien fir sensible Geschdftsbereiche entwickelt, die auch eine sektorspezifische Menschenrechtsrichtlinie beinhalten (siehe ESG Integration Framework in Abschnitt 03.4.7). So
werden relevante Menschenrechtsaspekte als Teil der allgemeinen Risikobewertung flr alle Investitionen in nicht bérsennotierte Anlageklassen im jeweiligen Sektor gepriift.

Darlber hinaus hat die Allianz Gruppe eine Kontrollliste fir kritische Lander entwickelt, in denen systematische Menschenrechtsverletzungen vorkommen. Bei Geschdaftstransaktionen in
diesen Léndern fiihren wir eine explizite Due-Diligence-Priifung in Ubereinstimmung mit unserer Menschenrechtsrichtlinie durch, die verschiedene Menschenrechtsverletzungen abdeckt.

AuBerdem Uberprifen wir die Menschenrechtssituation in einem Land mit dem Allianz Human Rights Risk Score, der 2022 entwickelt wurde. Auf der Grundlage der Allgemeinen Erkldrung
der Menschenrechte der Vereinten Nationen (z. B. Recht auf Freiheit, Gleichheit, Bildung, Verbot von Folter usw.) bewerten die Experten der Allianz das Menschenrechtsrisiko eines Landes,
wobei sie sowohl Informationen von Nichtregierungsorganisationen als auch interne Expertise nutzen. Wir beschrdnken Investitionen in Staatsanleihen von Ldndern, die mit schwerwie-
genden Menschenrechtsproblemen und erheblichen Problemen bei deren Bewdltigung in Verbindung gebracht werden. Auch staatliche Emittenten, die unter dem Schwellenwert des
Allianz Human Rights Risk Score liegen, werden von Neuinvestitionen ausgeschlossen und fiir bestehende Investitionen wird ein Desinvestitionsplan entwickelt. Wenn wir in unserem
boérsennotierten Unternehmensportfolio einen Emittenten identifizieren, der von unseren externen Anbietern fir Nachhaltigkeitsdaten im Bereich Menschenrechte als problematisch ein-
gestuft wird, priorisieren wir diesen Emittenten flr ein systematisches Engagement (siehe Nachhaltigkeitsbericht der Allianz Gruppe 2022, Abschnitt 02.2). Im Jahr 2022 Uberprifte die
Allianz die Menschenrechtsrichtlinien und den Ansatz fiir sensible Ldnder in allen Geschdftsbereichen und Kernprozessen, die mit Versicherungs-, Investitions- und Beschaffungsentschei-
dungen zu tun haben. Die Allianz arbeitet mit Nichtregierungsorganisationen und auf Menschenrechte spezialisierten Beratungsunternehmen zusammen, um die Erwartungen und Per-
spektiven externer Stakeholder zu verstehen. Die Arbeiten sind noch nicht abgeschlossen, und unser aktualisierter Menschenrechtsansatz wird voraussichtlich im Jahr 2023 fertiggestellt
sein.

Klimawandel

Die Allianz Gruppe berlcksichtigt Klimakriterien strategisch in all ihren Geschdftsbereichen. Die Allianz ist aktives Mitglied in verschiedenen klimabezogenen Industrieverbdnden und -
initiativen und setzt sich flr ehrgeizige Dekarbonisierungsstrategien und die Finanzierung der Transformation ein. Als Unterstiitzer der Task Force on Climate-related Financial Disclosure
(TCFD) berichtet die Allianz in ihrer umfassenden TCFD-Offenlegung speziell (iber die Kohlenstoffindikatoren und -strategien flir das Portfolio der Gruppe (siehe Nachhaltigkeitsbericht
der Allianz Gruppe 2022, Abschnitt 3). Als NZAOA-Griindungsmitglied besteht unsere langfristige Verpflichtung darin, bis zum Jahr 2050 die Treibhausgasemissionen innerhalb unseres
Eigengeschdaftsportfolios auf Netto-Null zu reduzieren., Diese Zielsetzung ist mit einem maximalen Temperaturanstieg von 1,5 °C Gber den vorindustriellen Temperaturen vereinbar und

berlcksichtigt fihrende verfligbare wissenschaftliche Erkenntnisse, einschlieBlich der Ergebnisse des Intergovernmental Panel on Climate Change (Zwischenstaatlicher Ausschuss fir Kli-
madnderungen, IPCC). Wir verpflichten uns ebenfalls regelmdBig liber unsere Fortschritte zu berichten mit Zwischenzielen (alle fiinf Jahre) in Ubereinstimmung mit dem Ubereinkommen
von Paris.
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Im Einklang mit dem NZAOA-Zielsetzungsprotokoll wird die Allianz ihre Portfoliounternehmen dabei unterstlitzen, Anreize zu schaffen und sie auffordern, Dekarbonisierungspfade einzu-
schlagen, die mit dem 1,5°C-Ziel des Pariser Abkommens Ubereinstimmen. Im Einklang mit dieser Verpflichtung ist die Allianz aktives Mitglied der CA100+, die sich die Ziele gesetzt hat,

mit den 167 weltweit gréBten Treibhausgasemittenten durch Engagements zusammenzuarbeiten, um Ziele flr die Reduzierung von Treibhausgasemissionen festzulegen, die klimabezo-
gene Finanzberichterstattung zu verbessern und die Governance im Bereich des Klimawandels zu optimieren. Zu diesen BemUhungen gehdrt die Einfihrung in die CA100+ Netto-Null-
Benchmark bei den Unternehmen, mit denen Allianz ilber Engagements im Dialog ist, und die Unterstltzung der Initiative bei der breiteren Bereitstellung dieses Mess- und Tracking-Tools.
Die Benchmark umfasst wichtige Indikatoren, um die Fortschritte der Unternehmen im Hinblick auf das 1,5° C-Ziel zu messen und transparent Uber dariber zu berichten.

Wir verwenden fiihrende akademische Klimaszenarien wie die, die fiir die Berichte des IPCC verwendet werden, um die Ubereinstimmung mit unserem Ziel zu ermitteln. Die Ziele basieren
auf den 1,5-Grad-Celsius-IPCC-Klimaszenarien, die nicht oder nur geringfiigig liberschritten wird (No/Low-Overshoot-Szenarien). Es wird nicht davon ausgegangen, dass die Welt in der
Lage sein wird, mit derzeit nicht verfligbaren oder noch nicht erprobten Technologien in groBem Umfang Kohlenstoff aus der Atmosphdre zu entfernen, um die Emissionen zu reduzieren.
Fur den Immobiliensektor orientieren wir uns an den vom Carbon Risk Real Estate Monitor (CRREM) ver&ffentlichten 1,5°C-Dekarbonisierungspfaden fir den globalen Immobiliensektor.

Die NZAOA treibt ebenfalls die Verfligbarkeit operationalisierbarer Szenarien und Pfade voran, indem sie in allen ihren Bemiihungen wissenschaftlich fundiert arbeitet und das OECM-
Modell, die No/Low-Overshoot-Szenarien des IPCC und das Net Zero by 2050 (NZE2050) der International Energy Agency (IEA) fordert. Darliber hinaus leistet die Allianz einen aktiven
Beitrag zu Open Source Climate, einer Gruppe von Unternehmen, die gemeinsam eine "vorwettbewerbliche Ebene" von Modellen und Daten aufbauen, die weltweit gemeinsam genutzt
werden und zugdnglich sind. Uber AIM und die Allianz Gruppe beteiligen wir uns auch aktiv an speziellen Initiativen, die sich auf die Dekarbonisierung konzentrieren, darunter die Science
Based Targets Initiative (SBTi) und die Transition Pathway Initiative (TPI). Eine der wichtigsten Bemihungen dieser Initiativen und der Allianz ist die Entwicklung von (vorausschauenden)
Klima-Performance-Indikatoren iber alle Anlageklassen hinweg sowie von Bewertungsinstrumenten zur Uberwachung der Ausrichtung von Portfolios auf das 1,5°C-Ziel des Ubereinkom-
mens von Paris. Weitere Einzelheiten finden Sie im Nachhaltigkeitsbericht 2022 der Allianz Gruppe, Abschnitt 2.2. und 3.

Historischer Vergleich

Der historische Vergleich wird ab Juni 2024 veréffentlicht, wobei das Jahr 2023 als Basisjahr gilt. Aus diesem Grund wurde die Spalte fir den historischen Vergleich in der obigen Tabelle
entfernt.
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